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Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung.

2002 2001 2000
Anmerkung Mio. € Mio. € Mio. €
Umsatzerlése 1 53689 48309 40939
Bestandsveranderung und andere
aktivierte Eigenleistungen 2 534 879 864
Gesamtleistung 54223 49188 41803
Sonstige betriebliche Ertrage 8 3901 6619 11002
Materialaufwand 4 (14418) (13477) (11950)
Personalaufwand 5 (13480) (12114) (9718)
Abschreibungen auf immaterielle Vermégensgegenstande
des Anlagevermdgens und Sachanlagen 6 (36 880) (15221) (12991)
Sonstige betriebliche Aufwendungen 7 (14110) (12151) (10424)
Finanzergebnis 8 (6022) (5348) (1230)
Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit (26 786) (2504) 6492
AuBerordentliches Ergebnis 9 - - (159)
Steuern 10 2483 (808) (318)
Jahresiiberschuss/(-fehlbetrag) (24 303) (3312) 6015
Anderen Gesellschaftern zustehendes Ergebnis 1 (284) (142) (89)
Konzerniiberschuss/(-fehlbetrag) (24 587) (3454) 5926

Ergebnis je Aktie in € (5,86) (0,93) 1,96



Konzern-Bilanz.

AKTIVA

Anlagevermégen

Immaterielle Vermogensgegenstande
Sachanlagen

Finanzanlagen

Umlaufvermégen

Vorrate

Forderungen

Sonstige Vermodgensgegenstande
Wertpapiere

Flissige Mittel

Rechnungsabgrenzungsposten

PASSIVA

Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital

Kapitalrticklage

Gewinnriicklagen

Gewinnvortrag

Konzernfehlbetrag

Ausgleichsposten aus der Fremdwahrungsumrechnung
Anteile anderer Gesellschafter

Riickstellungen

Ruckstellungen fiir Pensionen und ahnliche
Verpflichtungen

Andere Ruckstellungen

Verbindlichkeiten
Finanzverbindlichkeiten
Ubrige Verbindlichkeiten

Rechnungsabgrenzungsposten

Anmerkung

12
13
14

15
16
17
18
19

20

21
22
23
24

25

27
28

29

31.12.2002
Mio. €

53402
53955
4169
111526

1556
6258
3392
413
1905
13524

M

125821

10746
50077
248

23
(24587)
(5079)
3988
35416

3942
12155
16097

63044
10541
73585

723

125821

31.12.2001
Mio. €

80051
58708
7957
146716

1671
6826
4966
702
2868
17033

813

164 562

10746
49994
5179

101
(3454)
(1572)
5307
66 301

3661
14766
18427

67031
12020
79051

783

164562




Konzern-Anlagevermogen.

in Mio. €

Immaterielle Vermégensgegenstande

Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte
und dhnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten

Geschéfts- oder Firmenwerte

Geleistete Anzahlungen

Sachanlagen
Grundstiicke, grundstlcksgleiche
Rechte und Bauten einschlielich
der Bauten auf fremden Grundstticken
Technische Anlagen und Maschinen
Andere Anlagen, Betriebs-
und Geschaftsausstattung
Geleistete Anzahlungen
und Anlagen im Bau

Finanzanlagen

Anteile an verbundenen Unternehmen
Ausleihungen an verbundene Unternehmen
Beteiligungen an assoziierten Unternehmen

Ubrige Beteiligungen
Ausleihungen an Unternehmen,

mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht

Wertpapiere des Anlagevermogens
Sonstige Ausleihungen

Stand
1.1.2002

43168
46075

200
89443

19901
81905

6955

2955
111716

297
82
4776
2303

870
903
535
9766

210925

Wahrungs-
umrechnung

(4318)
(4509)

1
(8826)

(19)
(830)

(116)

(149)
(1114)

(440)

(10380)

Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten

Veranderung Zugénge Abgénge
Konsolidie-
rungskreis

1008 776 756

215 4482 23

1 97 5

1224 5355 784

191 177 1569

412 3435 1413

3 816 437

23 2627 20

629 7055 3439

27 29 39

0 22 46

(193) 56l 566

1 46 1236

(25) 5 29

0 50 319

(236) 49 257

(426) 752 2492

1427 13162 6715

Umbuchungen

896
635
(160)
1371

98
2951

(648)

(3162)
(761)

(17
(11)
32
(610)

Stand
31.12.2002

40774
46875

134
87783

18779
86460

6573

2274
114086

310
58
3151
1488

800
622
121
6550

208419



Abschreibungen Buchwerte

Stand Wahrungs- Veranderung Zugange Abgange Umbuchungen Zuschrei- Stand Stand Stand
1.1.2002 umrechnung Konsolidie- bungen 31.12.2002 31.12.2002 31.12.2001
rungskreis
3914 (1321) 512 14242 732 329 7 16937 23837 39254
5478 (1295) 74 13108 23 97 0 17439 29436 40597
0 0 0 5 0 0 0 5 129 200
9392 (2616) 586 27355 755 426 7 34381 53402 80051
6838 (7) 38 928 434 55 1 7417 11362 13063
41958 (172) 94 7607 1171 110 0 48426 38034 39947
4212 (46) (14) 989 366 (485) 3 4287 2286 2743
0 0 0 1 0 0 0 1 2273 2955
53008 (225) 118 9525 1971 (320) 4 60131 53955 58708
69 0 28 102 32 0 6 161 149 228
0 0 0 0 0 0 0 0 58 82
832 (29) 1 316 137 (425) 0 558 2593 3944
408 (1) 0 678 937 319 0 467 1021 1895
475 0 1 322 1 0 0 797 8 395
24 0 0 384 24 0 0 384 238 879
1 0 0 13 0 0 0 14 107 534
1809 (30) 30 1815 1131 (106) 6 2381 4169 7957

64209 (2871) 734 38695 3857 0 17 96 893 111526 146716




Konzern-Kapitalflussrechnung.

2002 2001 2000
Anmerkung Mio. € Mio. € Mio. €
Konzerntiberschuss/(-fehlbetrag) (24 587) (3454) 5926
Anderen Gesellschaftern zustehendes Ergebnis 284 142 89
Jahresiiberschuss/(-fehlbetrag) (24 303) (3312) 6015
Abschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermégens 36880 15221 12991
Ertragsteueraufwand (2847) 751 194
Zinsertrage und -aufwendungen 4048 4138 3097
Ergebnis aus dem Abgang von Gegenstanden des Anlagevermdgens (428) (1106) (4796)
Ergebnis aus assoziierten Gesellschaften 430 547 (1890)
Sonstige zahlungsunwirksame Vorgange 1144 (1146) (2661)
Veranderung aktives Working Capital * 184 428 (1791)
Veranderung der Riickstellungen 1410 (136) 1078
Veranderung tbriges passives Working Capital ** 101 761 1391
Gezahlte/Erhaltene Ertragsteuern (15) 10 (871)
Erhaltene Dividenden 63 115 189
Operativer Cash-Flow 16667 16271 12946
Gezahlte Zinsen (6112) (4779) (3873)
Erhaltene Zinsen 1908 442 927
Cash-Flow aus Geschaftstatigkeit 30 12463 11934 10000
Auszahlungen fir Investitionen in
- Immaterielle Vermogensgegenstinde (841) (1021) (15980)
- Sachanlagen (6784) (9847) (7 556)
- Finanzanlagen (568) (498) (8487)
- vollkonsolidierte Gesellschaften (6 405) (5695) (4343)
Einzahlungen aus Abgédngen von
- Immateriellen Vermdgensgegenstéanden 14 208 10
- Sachanlagen 1304 1146 655
- Finanzanlagen 1130 3514 4474
- Anteilen vollkonsolidierter Gesellschaften und Geschaftseinheiten 697 1004 3114
Veranderung der Zahlungsmittel (Laufzeit mehr als 3 Monate)
und der Wertpapiere des Umlaufvermogens 226 4440 401
Sonstiges 1187 1384 6
Cash-Flow aus Investitionstatigkeit 31 (10040) (5365) (27 706)
Veranderung kurzfristiger Finanzverbindlichkeiten (10012) (10266) (780)
Aufnahme mittel- und langfristiger Finanzverbindlichkeiten 11677 13949 19708
Riickzahlung mittel- und langfristiger Finanzverbindlichkeiten (3472) (6589) (2408)
Ausschtittung (1582) (1905) (1914)
Kapitalerhohung 1 0 3255
Veranderung Minderheiten (47) 0 2
Cash-Flow aus Finanzierungstétigkeit 32 (3435) (4811) 17863
Auswirkung von Kursveranderungen auf die Zahlungsmittel
(Laufzeit bis 3 Monate) (14) (26) (29)
Nettoveranderung der Zahlungsmittel (Laufzeit bis 3 Monate) (1026) 1732 128
Bestand am Anfang des Jahres 2738 1006 878
Bestand am Ende des Jahres 1712 2738 1006

* Veranderung der Forderungen, sonstigen Vermogensgegenstande, Vorrate und aktiven Rechnungsabgrenzungsposten.
**Veranderung der tbrigen Verbindlichkeiten (die nicht die Finanzierungstéatigkeit betreffen) sowie der passiven Rechnungsabgrenzungsposten.



Entwicklung des
Konzern-Eigenkapitals.

Mutterunternehmen Anteile anderer Konzern-
Gesellschafter Eigen-
kapital
Gezeichnetes  Kapital- erwirtschaftetes Aus- Eigen- eigene Gesamt Minder- Aus-  Gesamt
Kapital rick- Konzern-Eigenkapital gleichs-  kapital ~ Anteile heiten- gleichs-  geméaB
lage Gewinn- Gewinn- Konzern- posten  geméaf kapital ~ posten Konzern-
rick- vor- ergeb- ausder Konzemn- ausder  Bilanz
lagen trag nis Fremd-  Bilanz Fremd-
wah- wah-
rungs- rungs-
umrech- umrech-
nung nung

Mio.€ Mio.€ Mio.€ Mio.€ Mo € Mio.€ Mio.€ Mo.€ Mio€ Mio€ Mo€ Mio€ Mio€

Stand 1.1.2000 7756 24121 1842 13 1253  (284) 34701 (14) 34687 1545  (557) 988 35675

Veranderung Kon-

solidierungskreis (31) (31) (31) 3058 3058 3027
Ausschuttung flir 1999 (621) (1253) (1874) (1874) (25) (25) (1899)
Gewinnvortrag (31) 31 - - -
Kapitalerhdhung

durch Ausgabe

eigener Aktien 169 169 169 169
Verminderung der

eigenen Anteile - - 7 7 7
Jahrestiberschuss 5926 5926 5926 89 89 6015
Wéhrungsumrechnung (477)  (477) (477) 192 192  (285)
Stand 31.12.2000 7756 24290 1159 44 5926 (761) 38414 (7) 38407 4667 (365) 4302 42709

Veranderung Kon-

solidierungskreis 808 808 808
Ausschuttung ftir 2000 (1877) (1877) (1877) (33) (33) (1910)
Gewinnvortrag 3992 1934 (5926) - - -
Kapitalerhéhung

aus Aktientausch

VoiceStream/

Powertel 2990 25704 28694 28694 28694
Jahresfehlbetrag (3454) (3454) (3454) 142 142 (3312)
Wéhrungsumrechnung 28 (811)  (783) (783) 88 88 (695)

Stand 31.12.2001 10746 49994 5179 101 (3454) (1572) 60994 (7) 60987 5584 (277) 5307 66294

Veranderung Kon-

solidierungskreis (1586) (1586) (1586)
Ausschuttung fiir 2001 (1539) (1539) (1539) (43) (43) (1582)
Gewinnvortrag (4915) 1461 3454 - - -
Kapitalerhohung aus

Aktienoptionen 83 83 83 83
Jahresfehlbetrag (24 587) (24 587) (24 587) 284 284 (24 303)
Wahrungsumrechnung (16) (3507) (3523) (3523) 26 26 (3497)

Stand 31.12.2002 10746 50077 248 23 (24587) (5079) 31428 (7) 31421 4239 (251) 3988 35409
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Konzern-Anhang.

Grundlagen und Methoden.

Beschreibung der Geschéftstatigkeit und der
Beziehungen zum Bund.

Der Deutsche Telekom Konzern (im Nachfolgenden Deutsche
Telekom genannt) fiihrt sein Geschéft in der Struktur seiner
vier Divisionen: T-Com, T-Systems, T-Mobile und T-Online.

T-Com ist mit rund 57,5 Mio. von ihr betriebenen Anschlis-
sen - dazu gehoren auch ISDN-Kanéle - einer der grofiten
Festnetzanbieter in Europa. In Deutschland betreut T-Com
Privatkunden und mittelstandische Kunden mit Giber 51 Mio.
Anschliissen - einschliellich ISDN-Kanale - durch ein brei-
tes Produkt- und Dienstleistungsangebot. Den rund 440 000
deutschen mittelstdndischen Unternehmen bietet T-Com
als Komplettanbieter integrierte Losungen der Informations-
technik und Telekommunikation. Durch Beteiligungen an
der MATAV (Ungarn), Hrvatske telekomunikacije (Kroatien)
und Slovenské Telekomunikéacie (Slowakei) partizipiert
T-Com an den Mérkten Zentraleuropas.

T-Systems betreut national und international die Groflkunden
der Deutschen Telekom: Unternehmen aus dedizierten Bran-
chen, Konzerne der Industrie, internationale Netzbetreiber
(Carrier) und Behorden und Einrichtungen der 6ffentlichen
Hand auf Bundes- und Landerebene. T-Systems ist mit Nie-
derlassungen und eigenen Landesgesellschaften weltweit
in mehr als 20 Landern vertreten.

In der Division T-Mobile bindelt die Deutsche Telekom ihre
wesentlichen Mobilfunkaktivitdten. Die Mobilfunk-Holding
konzentriert sich auf die Wachstumsmarkte in Europa und
den USA. Insgesamt ist T-Mobile in weltweit acht Ldndern
mit Tochter- und Beteiligungsgesellschaften vertreten. Die
Netzbetreiber T-Mobile Deutschland GmbH (Deutschland),
T-Mobile Austria GmbH (Osterreich), T-Mobile UK Ltd. (Grof-
britannien), T-Mobile USA, Inc. (USA) und Ben Nederland
(im Nachfolgenden Ben genannt) sind 100-prozentige Toch-
tergesellschaften der T-Mobile International AG. Mehrheitlich
beteiligt ist die Holding an dem Mobilfunkanbieter Radio-
Mobil a.s. (Tschechische Republik). Dartiber hinaus halt das
Unternehmen Beteiligungen in Russland (MTS) und Polen
(PTC).

T-Online ist mit mehr als 12,2 Mio. Kunden einer der grof-
ten Anbieter unter den europaischen Internet-Service-Pro-
vidern. Die auslandischen Beteiligungen T-Online.at (Oster-
reich), Ya.com (Spanien), Club Internet (Frankreich) und
T-Online.ch (Schweiz) haben entsprechend der Strategie
von T-Online im Jahr 2002 den Ausbau des Breitbandmark-
tes als Basis des Kundenwachstums und der Reichweite
ihrer Portale forciert. Die Deutsche Telekom zeigt in ihrer
Division T-Online zusatzlich zum Geschaft der T-Online
International AG auch das Geschaft der DeTeMedien.

Unter ,,Sonstige“ sind alle Konzerneinheiten zusammenge-
fasst, die nicht direkt einem einzelnen Segment zugeordnet
werden kénnen. Dazu zahlen insbesondere die Konzern-
zentrale der Deutschen Telekom mit den ihr zugeordneten
Tochtergesellschaften und Shared Services wie Immobilien,
Kundenabrechnung (Billing Services), Fuhrpark und die neu
gebildete Personal-Service-Agentur (PSA) sowie eine Reihe
von Competence Centern und tibrige Konzernbeteiligungen.

Die Gesellschaft wurde am 2. Januar 1995 unter der Firma
Deutsche Telekom AG in das Handelsregister beim Amtsge-
richt Bonn (HRB 6794) eingetragen.

Der direkt und indirekt gehaltene Anteil des Bundes an Aktien
der Deutschen Telekom betrug am 31. Dezember 2002
42,77 %. Geméf Schreiben vom 27. Januar 2003 beléuft
sich dabei der unmittelbare Anteil des Bundes auf 30,75 %
(1290835401 Aktien), weitere 12,02 % (504 590 664 Aktien)
héalt die bundeseigene Kreditanstalt fir Wiederaufbau,
Frankfurt am Main (KfW), geméaf} Schreiben vom 3. Februar
2003. Die Aktionarsrechte des Bundes werden durch die
Bundesanstalt fiir Post und Telekommunikation Deutsche
Bundespost (Bundesanstalt) wahrgenommen, die der Auf-
sicht des Bundesministeriums fir Finanzen (BMF) untersteht.

Zum 1. Januar 1998 nahm die Regulierungsbehorde fir
Telekommunikation und Post (Regulierungsbehérde) ihre
Tatigkeit auf. Die Regulierungsbehorde, die dem Bundes-
ministerium flr Wirtschaft und Arbeit (BMWA) untersteht,
fihrt die Aufsicht Gber den Telekommunikationssektor in
Deutschland und reguliert in diesem Rahmen die unterneh-
merische Tatigkeit der Deutschen Telekom.

Der Bund ist Kunde der Deutschen Telekom und nimmt als
solcher Dienste des Unternehmens zu Marktbedingungen
in Anspruch. Die Geschéftsverbindungen der Deutschen
Telekom bestehen jeweils unmittelbar zu den einzelnen Be-
hérden und sonstigen staatlichen Stellen als voneinander
unabhangigen Einzelkunden; die diesen gegeniiber erbrach-
ten Leistungen sind jeweils nicht erheblich fir die Gesamt-
einnahmen der Deutschen Telekom.

Grundlagen der Bilanzierung.

Der Konzernabschluss und der Konzernlagebericht der
Deutschen Telekom werden nach den Vorschriften des
deutschen Handelsgesetzbuches (HGB) und des deutschen
Aktiengesetzes (AktG) aufgestellt. Die Deutsche Telekom
wendet grundsétzlich die gultigen Deutschen Rechnungs-
legungs Standards (DRS) an. Eine Ausnahme ist die Nicht-
anwendung der von DRS 4 geforderten Neubewertungs-
methode bei der Kapitalkonsolidierung, zu der wir uns zur
Vermeidung von Unterschieden zwischen HGB- und US-
GAAP-Wertansatzen entschlossen haben.



Neben Frankfurt und anderen deutschen Borsen sowie Tokio
werden die Aktien der Deutschen Telekom in Form von
American Depositary Shares (ADS) auch an der New York
Stock Exchange (NYSE) gehandelt. Die sich hieraus er-
gebenden speziellen Berichtspflichten, insbesondere ge-
geniber der US-amerikanischen Borsenaufsichtsbehdrde
Securities and Exchange Commission (SEC), fiihrten zu
einer Internationalisierung der Konzernrechnungslegung
der Deutschen Telekom. Entsprechend beachtet die Deutsche
Telekom bei der Bilanzierung und Bewertung auch die am
Abschlussstichtag geltenden US-amerikanischen Generally
Accepted Accounting Principles (US-GAAP). Abweichungen
zwischen den Bilanzierungs- und Bewertungsprinzipien im
Konzernabschluss der Deutschen Telekom und den US-
GAAP entstehen in den meisten Fallen durch verbindliche,
den US-GAAP widersprechende Regelungen des deutschen
Handelsrechts.

Der vorliegende Konzernabschluss weicht von einem US-
amerikanischen Konzernabschluss auch insoweit ab, als
die Gliederungs- und Ausweisvorschriften des Handelsge-
setzbuches verbindlich sind. Unterschiede zwischen den
Bilanzierungs- und Bewertungsprinzipien im handelsrecht-
lichen deutschen Konzernabschluss und den US-GAAP
werden in einer eigenstandigen Uberleitung ergénzend im
Geschaftsbericht dargestellt und detailliert im bei der SEC
eingereichten Jahresbericht ,Annual Report on Form 20-F*
erlautert.

Abweichend von den handelsrechtlichen Ausweisvorschrif-
ten werden entsprechend den Anforderungen der SEC in
der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung Vergleichszahlen
flr zwei Vorjahre angegeben. Entsprechendes gilt auch fir
die Konzern-Kapitalflussrechnung und die Darstellung der
Entwicklung des Konzern-Eigenkapitals.

Konzern-Bilanz und Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

entsprechen den Gliederungsvorschriften der §§ 298 i.V.m.
266 und 275 HGB, wobei die Gewinn- und Verlustrechnung
nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt wird. Der Aus-
weis erfolgt in Mio. €. Soweit zur Verbesserung der Klarheit

und Ubersichtlichkeit in Bilanz und Gewinn- und Verlustrech-

nung einzelne Posten zusammengefasst werden, erfolgt ein
getrennter Ausweis im Anhang. Bei Anderungen in der Dar-
stellung werden Vorjahresbetrage im Interesse der Vergleich-
barkeit angepasst. Der Konzernabschluss enthalt entspre-
chend § 297 Abs. 1 Satz 2 HGB eine Konzermn-Kapitalfluss-
rechnung sowie eine Segmentberichterstattung; dartiber
hinaus wurde er um eine Darstellung der Eigenkapitalent-
wicklung ergénzt. In Ubereinstimmung mit internationalen
Gepflogenheiten beginnt die Berichterstattung mit der Ge-
winn- und Verlustrechnung; des Weiteren wurden die Kapi-
talflussrechnung und die Darstellung der Eigenkapitalent-
wicklung dem Anhang vorangestellt.

Der Konzernabschluss

Die Einbeziehung der Jahresabschlisse in den Konzernab-
schluss erfolgt unter Beachtung der einheitlich fir den Kon-
zern giltigen Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze.
Hierbei wird in folgenden Fallen - im Wesentlichen im Zu-
sammenhang mit der Anpassung an die US-GAAP - von
den im Einzelabschluss der Deutschen Telekom AG ange-
wandten Grundsatzen abgewichen:

- Gemietete Sachanlagen, die gem. US-GAAP anders als
nach den steuerlichen Leasingerlassen wirtschaftlich als
Anlagenkaufe (ohne Sale-and-Lease-Back-Transaktionen)
mit langfristiger Finanzierung anzusehen sind, werden zu
den Anschaffungskosten angesetzt, die im Falle des Kaufs
angefallen waren. Die Abschreibungen erfolgen planma-
Big Uber die wirtschaftliche Nutzungsdauer bzw. ber die
Laufzeit des Leasingvertrags. Die aus kinftigen Leasing-
raten resultierenden Zahlungsverpflichtungen werden
zum Barwert passiviert.

- In die Herstellungskosten des Sachanlagevermogens wer-
den Bauzeitzinsen eingerechnet.

- Ruickstellungen fir interne Jahresabschlusskosten wer-
den nicht angesetzt.

- Vereinnahmte Investitionszulagen werden als Minderung
der Anschaffungs- oder Herstellungskosten behandelt.

Der von der Ernst & Young Deutsche Allgemeine Treuhand
AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Stuttgart, und der PwC
Deutsche Revision Aktiengesellschaft Wirtschaftspriifungs-
gesellschaft, Frankfurt am Main, mit dem uneingeschrank-
ten Bestatigungsvermerk versehene Jahresabschluss der
Deutschen Telekom AG sowie der Konzernabschluss der
Deutschen Telekom werden im Bundesanzeiger veroffent-
licht und beim Handelsregister des Amtsgerichts Bonn unter
der Nummer HRB 6794 hinterlegt. Der auf Grund der Notie-
rung der Deutschen Telekom Aktie an der New York Stock
Exchange bei der SEC eingereichte Jahresbericht ,Annual
Report on Form 20-F* kann zusétzlich zum Geschaftsbericht
bei der Deutschen Telekom AG, Bonn, Investor Relations,
angefordert bzw. auf der Website www.telekom.de eingese-
hen werden.
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Konsolidierungskreis.

In den Konzernabschluss werden die Jahresabschliisse der
Deutschen Telekom AG und deren Tochterunternehmen
einbezogen.

Die Einbeziehung von Tochterunternehmen, assoziierten
Unternehmen und Ubrigen Beteiligungen in den Konzern-
abschluss der Deutschen Telekom folgt den nachstehen-
den Grundsatzen:

- Tochterunternehmen sind Gesellschaften, bei denen die
Deutsche Telekom mittelbar oder unmittelbar die Stimm-
rechtsmehrheit halt oder die einheitliche Leitung austibt.

Vollkonsolidierte Tochterunternehmen
1.1.2002
Zugéange
Abgénge
Umgliederungen
31.12.2002
At equity konsolidierte Unternehmen
1.1.2002
Zugéange
Abgange
Umgliederungen
31.12.2002
Ubrige nicht konsolidierte verbundene Unternehmen
und Ubrige Beteiligungen iiber 5%
1.1.2002
Zugénge
Abgéange
Umgliederungen
31.12.2002
Insgesamt
1.1.2002
Zugéange
Abgénge
Umgliederungen
31.12.2002

In den Konzernabschluss werden neben der Deutschen
Telekom AG als Mutterunternehmen 101 (31. Dezember
2001: 104) inlandische und 260 (31. Dezember 2001: 253)
auslandische Tochterunternehmen vollkonsolidiert einbezo-
gen.

- Assoziierte Unternehmen sind Gesellschaften, auf die die
Deutsche Telekom einen mafigeblichen Einfluss ausUbt.
Grundsétzlich handelt es sich um Beteiligungen mit einem
Stimmrechtsanteil zwischen 20 % und 50 %, die at equity
in den Konzernabschluss einbezogen werden.

- Gesellschaften, an denen die Deutsche Telekom mit
weniger als 20 % beteiligt ist, werden zu Anschaffungs-
kosten oder zum niedrigeren beizulegenden Wert in den
Abschliissen berticksichtigt und als Ubrige Beteiligungen
ausgewiesen.

Die Veranderung des Konsolidierungskreises stellt sich im
Geschaftsjahr 2002 wie folgt dar:

Inland Ausland Gesamt
104 253 357
7 17 24
(13) (14) (27)
3 4 7
101 260 361
21 29 50
6 5 11
(4) (2) (6)
(1) ®) (6)
22 27 49
91 48 139
9 15 24
9) (16) (25)
(2) 1 (1)
89 48 137
216 330 546
22 37 59
(26) (32) (58)
0 0 0
212 335 547

Von den erstmals einbezogenen Tochterunternehmen ist
insbesondere Ben Nederland Holding B.V. zu nennen. Die
Auswirkungen aus der Veranderung des Konsolidierungs-
kreises auf den Konzernabschluss stellen sich gegentiber
dem Vorjahr wie folgt dar:



Auswirkungen auf die Konzern-
Gewinn- und Verlustrechnung (in Mio. €):

Umsatzerlose 3296

Materialaufwand (902)

Personalaufwand (606)

Abschreibungen auf immaterielle Vermégensgegenstande

des Anlagevermdégens und Sachanlagen (2695)

Ubrige Ertrage/Aufwendungen (1616)

Konzernfehlbetrag (2523)

Auswirkungen auf die Konzern-Bilanz (in Mio. €):

Aktiva

Anlagevermogen 1302

Umlaufvermégen und Sonstige Aktiva (97)
1205

Passiva

Eigenkapital (1002)

Ruckstellungen 158

Verbindlichkeiten und Sonstige Passiva 2049
1205

Wesentliche Akquisitionen.

2002:

Die Deutsche Telekom AG hat am 4. Méarz 2002 Uber ihre
Tochtergesellschaft T-Systems International GmbH die
restlichen Anteile an der T-Systems ITS GmbH von der
DaimlerChrysler Services AG erworben. Der Kaufpreis
betrug 4,7 Mrd. €. Die im Zusammenhang mit dem Erwerb
entstandenen Goodwill-Betrage in Hohe von 2,7 Mrd. €
werden Uber einen Zeitraum von bis zu zehn Jahren, ent-
sprechend der jeweiligen Nutzungsdauer, planmafiig abge-
schrieben. Die T-Systems ITS GmbH wird seit Oktober 2000
im Zusammenhang mit dem Erwerb der Anteilsmehrheit
von 50,1 % in den Konzernabschluss der Deutschen Telekom
AG einbezogen. Im November 2002 wurde die T-Systems
International GmbH auf die T-Systems ITS GmbH verschmol-
zen (Downstream-Merger). Gleichzeitig wurde die T-Systems
ITS GmbH in T-Systems International GmbH umfirmiert.

Am 25. September 2002 erwarb die T-Mobile International
AG die restlichen 50,0001 % der Anteile der Ben Nederland
Holding B.V. von den bisherigen Mitgesellschaftern Belga-
com, TDC und Gringots (Crédit Suisse First Boston) zu
einem Kaufpreis von 1,7 Mrd. €. Zusétzlich wurden ausste-
hende Gesellschafterdarlehen in Hohe von rund 0,3 Mrd. €
Gbernommen. Der durch diese Transaktion entstandene
Goodwill in Hohe von 1,7 Mrd. € wurde im Rahmen der
strategischen Uberpriifung der Wertansatze aufierplanma-
Big um 1,0 Mrd. € wertberichtigt; der verbleibende Betrag
wird Uiber 12 Jahre abgeschrieben. Ben erbringt Mobilfunk-

dienstleistungen in den Niederlanden; die Gesellschaft er-
zielte im abgelaufenen Geschaftsjahr Umsatzerldse in Hohe
von 552 Mio. € (2001: 448 Mio. €) und ein Jahresergebnis
von -594 Mio. € (2001:-199 Mio. €). Das Ergebnis vor aufier-
ordentlichen Posten lag in 2002 bei-578 Mio. € (2001:
-199 Mio. €). Die Einbeziehung der Gesellschaft als vollkon-
solidiertes Tochterunternehmen in den Konzernabschluss
erfolgte erstmalig zum 30. September 2002.

2001:

Am 15, Januar 2001 erwarb die Deutsche Telekom {ber
eine Tochtergesellschaft der MATAV 51 % der Anteile am
mazedonischen Telekommunikationsunternehmen Make-
donski Telekommunikacii A.D., Skopje (im Nachfolgenden
Maktel genannt). Die Anschaffungskosten beliefen sich auf
301,5 Mio. €. Maktel wurde erstmalig im ersten Quartal
2001 in den Teilkonzernabschluss der MATAV einbezogen.
Der entstandene Goodwill in Hohe von 180,3 Mio. € wird
Uber 20 Jahre abgeschrieben.

Im April 2001 erwarb die Deutsche Telekom Uber die Cmobil
B.V., Amsterdam, eine Tochtergesellschaft der T-Mobile
International AG, Bonn (im Nachfolgenden T-Mobile Inter-
national genannt), einen weiteren Anteil am tschechischen
Mobilfunkunternehmen RadioMobil a.s., Prag (im Nachfol-
genden RadioMobil genannt). Die Anschaffungskosten fiir
den zusatzlichen Anteil von 11,77 % beliefen sich auf

598 Mio. €. Cmobils Beteiligung stieg damit auf 60,77 %.
Der zusétzlich entstandene Goodwill in Héhe von 444 Mio. €
wird Uber 12 Jahre abgeschrieben. RadioMobil wurde am
1. April 2001 erstmals vollkonsolidiert.

Am 31. Mai 2001 erwarb die Deutsche Telekom je 100 %
an der VoiceStream Wireless Corporation, Bellevue, USA,
und der Powertel, Inc., Bellevue, zu einem Gesamtkaufpreis
von 39,4 Mrd. € inklusive einer Cash-Komponente von

4,9 Mrd. € und einer von der Deutschen Telekom bereits im
September 2000 getatigten Investition in Vorzugsaktien von
VoiceStream in Hohe von 5,6 Mrd. €. VoiceStream Wireless
Corporation erbringt Kommunikationsdienstleistungen fir
private Haushalte in stadtischen Gebieten der Vereinigten
Staaten auf Basis der GSM-Technologie (Global Systems for
Mobile Communications). Powertel, Inc. erbringt Kommuni-
kationsdienstleistungen flir private Haushalte vorrangig in
den stadtischen Gebieten im Stidosten der Vereinigten
Staaten auf Basis der GSM-Technologie. VoiceStream Aktio-
nare erhielten fir jede VoiceStream Stammaktie entweder
3,6693 Aktien der Deutschen Telekom und 15,7262 USD in
bar, 3,6683 Aktien der Deutschen Telekom und 15,9062
USD in bar oder 3,7647 Aktien der Deutschen Telekom.
Jeder Powertel Aktioné&r erhielt 2,6353 Aktien der Deutschen
Telekom fiir jede Powertel Aktie. VoiceStream und Powertel
wurden erstmals am 31. Mai 2001 vollkonsolidiert. Die Erst-
konsolidierung von VoiceStream und Powertel fihrte zu
Goodwill-Betragen in Hohe von insgesamt 23,6 Mrd. €.




Diese werden (iber einen Zeitraum von bis zu 20 Jahren ab-
geschrieben. Bedingt durch die strategische Uberpriifung
in der zweiten Jahreshalfte 2002 erfolgte eine auflerplanmé-
Bige Abschreibung auf den Goodwill in Hohe von 8,3 Mrd. €.
Im Zusammenhang mit dem beschriebenen Erwerb der Ge-
sellschaften VoiceStream und Powertel hat die Deutsche
Telekom auf der Grundlage bereits bestehender Vereinba-
rungen Uber den Umtausch von Optionsscheinen, Optionen
und Schuldverschreibungen in Aktien dieser Gesellschaften
(Umtauschrechte der Cook Inlet und Eliska Wireless) eben
solche Rechte zum Erwerb von insgesamt 43619 261 Stiick-
aktien der Deutschen Telekom gewahrt.

Die Deutsche Telekom AG erwarb am 25. Oktober 2001
einen weiteren Kapitalanteil in Hohe von 16 % am kroatischen
Telekommunikationsunternehmen HT-Hrvatske telekomu-
nikacije d.d., Zagreb, zu einem Kaufpreis in Hohe von

507 Mio. €. Damit ist die Deutsche Telekom AG mit 51 %
Mehrheitseigentiimerin und bezieht die Gesellschaft seit
dem 1. November 2001 als vollkonsolidiertes Unternehmen
in den Konzernabschluss ein. Die entstandenen Goodwill-
Betrdge in Hohe von insgesamt 240 Mio. € werden in einem
Zeitraum von bis zu 20 Jahren abgeschrieben.

Die folgende Pro-forma-Rechnung stellt die wichtigsten
Finanzdaten der Deutschen Telekom einschliefilich der we-
sentlichen in den Jahren 2001 und 2002 erworbenen Toch-
tergesellschaften dar, als ob diese bereits zum 1. Januar
2001 einbezogen worden wéren.

Pro-forma-Angaben 2002 2001
Umsatzerlése (Mrd. €)
Ausgewiesen 53,7 48,3

Pro forma 54,1 51,6

Konzerniiberschuss/(-fehlbetrag)
nach HGB (Mrd. €)

Ausgewiesen (24,6) (3,5)
Pro forma (24,9) (6,9)
Ergebnis je Aktie nach HGB (in €)

Ausgewiesen (5,86) (0,93)

Pro forma (5,93)

Nicht konsolidiert wurden 77 (31. Dezember 2001: 83)
Tochterunternehmen, deren Einfluss auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns insgesamt von unter-
geordneter Bedeutung ist. Diese machen zusammen weni-
ger als 1% vom Umsatz, Ergebnis und der Bilanzsumme
des Deutsche Telekom Konzemns aus.

49 (31. Dezember 2001: 50) Unternehmen, auf die ein maf-
geblicher Einfluss ausgetibt wird, wurden gemaf § 311

Abs. 1 HGB als assoziierte Unternehmen behandelt und at
equity bewertet. Die verbleibenden 35 (31. Dezember 2001:
56) assoziierten Unternehmen sind fiir die Vermdogens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns von untergeordneter
Bedeutung und werden im Posten Ubrige Beteiligungen zu
fortgeflihrten Anschaffungskosten ausgewiesen.

Die vollstandige Aufstellung des Anteilsbesitzes wird beim
Handelsregister des Amtsgerichts Bonn unter HRB 6794
hinterlegt. Sie kann bei der Deutschen Telekom AG, Bonn,
Investor Relations, angefordert werden. Des Weiteren ent-
héalt die Aufstellung des Anteilsbesitzes auch eine abschlie-
Bende Aufzahlung aller Tochterunternehmen, die von der
Offenlegungserleichterung gemaf § 264 Abs. 3 HGB Ge-
brauch machen.



Wesentliche Beteiligungsgesellschaften.
Die wesentlichen Beteiligungsgesellschaften, insbesondere  men mit der Deutschen Telekom AG mehr als 90 % des

Tochterunternehmen, deren Umsatz und Ergebnis zusam- Konzerns ausmachen, stellen sich wie folgt dar:
Kapitalanteil der Eigen- Umsatz Ergebnis Beschiftigte
Deutschen Telekom kapital nach Steuern
Name und Sitz 31.12.2002 31.12.2002 2002 2002 2002
der Gesellschaft % Mio. € Mio. € Mio. € Jahresdurchschnitt

Vollkonsolidierte Tochterunternehmen

T-Mobile Deutschland GmbH, Bonn® 100,00 1447 7801 3564 9226
T-Mobile Holdings Ltd., Borehamwood,

GroBbritannien!: 5 100,00 8808 3997 (3425) 6283

T-Mobile Austria GmbH, Wien, Osterreich!. 8 100,00 389 1034 23 2675
T-Mobile USA, Inc., Bellevue, Washington, USA/
Powertel Inc., Bellevue, Washington, USA!. 5 100,00 11697 6137 (18122) 17290
RadioMobil a.s., Prag, Tschechische Republik” 60,77 389 705 88 2542
Ben Nederland Holding B.V., Amsterdam! 5 100,00 15 552 (594) 1379
T-Online International AG, Darmstadt! 71,90 5366 1584 (465) 1620
T-Systems International GmbH,

Frankfurt a. M. 100,00 1244 3828 (1273) 10938
T-Systems CSM GmbH, Darmstadt® 100,00 243 2131 138 3974
Detecon International GmbH, Bonn® 100,00 76 121 19 261
T-Systems SIRIS S.A.S., Paris, Frankreich® 100,00 46 237 (136) 888
GMG Generalmietgesellschaft mbH,

Miinster 100,00 151 2862 (132) 7126
DeTelmmobilien, Deutsche Telekom Immobilien

und Service GmbH, Miinster 100,00 17 771 (70) 5644
T-Data Gesellschaft fiir

Datenkommunikation mbH, Bonn! 100,00 502 565 39 1110
Kabel Deutschland GmbH, Bonn'! 100,00 4601 919 (334) 2863
MATAV Magyar, TavkézIési Rt., Budapest,

Ungarn! 4 59,49 2180 2431 280 16343
Slovenské Telekomunikacie, a.s., Bratislava,

Slowakei! 51,00 1131 441 81 9804
HT-Hrvatske telekomunikacije d.d., Zagreb,

Kroatien! 51,00 1765 1001 249 10773

Assoziierte Unternehmen
MTS, OJSC Mobile TeleSystems,

Moskau, Russland!: 23,9 36,20 1156 998 232 4990
PTC, Polska Telefonia Cyfrowa Sp.z 0.0.,
Warschau, Polen'. 2.8 49,00 285 1183 116 3399

1 Vorkonsolidierter Teilkonzernabschluss bzw. Konzernabschluss.

2 Geschaftsjahr 2001.

3 Indirekte Beteiligung iiber T-Mobile Deutschland GmbH, Bonn (Anteil Deutsche Telekom AG: 100 %).

4 Indirekte Beteiligung iiber MagyarCom Holding GmbH, Bonn (Anteil Deutsche Telekom AG: 100 %).

5 Indirekte Beteiligung (iber T-Mobile International AG, Bonn (Anteil Deutsche Telekom AG: 100 %).

6 |ndirekte Beteiligung tiber T-Systems International GmbH, Frankfurt a. M. (Anteil Deutsche Telekom AG: 100 %).

7 Indirekte Beteiligung tiber Cmobil B.V., Amsterdam (indirekter Anteil Deutsche Telekom AG: 92,14 %).

8 Indirekte Beteiligung tiber T-Mobile Deutschland GmbH, Bonn; Mediaone International B.V., Eindhoven, sowie Polpager Sp.z 0.0., Warschau
(indirekter Anteil Deutsche Telekom AG: jeweils 100 %).

9 Beschéftigte am Jahresende 2001 zum Stichtagswert.



Konsolidierungsgrundsétze.

Die Kapitalkonsolidierung erfolgt nach der Buchwert-
methode durch Verrechnung der Anschaffungskosten der
Beteiligungen mit den auf sie entfallenden Eigenkapitalan-
teilen zum Erwerbszeitpunkt. Ein sich ergebender Unter-
schiedsbetrag wird den Vermdgensgegenstanden und Schul-
den nach ihren tatsachlichen Werten zugerechnet. Ein da-
nach verbleibender aktivischer Unterschiedsbetrag wird als
Geschéfts- oder Firmenwert ausgewiesen und Uber seine
jeweilige Nutzungsdauer abgeschrieben. Ein passivischer
Unterschiedsbetrag aus der Kapitalkonsolidierung wird in-
nerhalb der Anderen Riickstellungen bilanziert.

Rucklagen der Tochterunternehmen, die wéhrend ihrer Kon-
zernzugehorigkeit erwirtschaftet worden sind, werden in
die Gewinnriicklagen eingestellt; darliber hinaus beinhalten
sie die erfolgswirksamen Konsolidierungsmafinahmen und
die Bilanzergebnisse der Tochterunternehmen.

Werden im Rahmen von Kapitalerhdhungen bei Tochter- und
assoziierten Unternehmen Anteile an fremde Gesellschafter
- ohne Beteiligung der Deutschen Telekom - ausgegeben,
wird ein sich hieraus gegebenenfalls ergebender Mehrbe-
trag fUr die Deutsche Telekom als Ertrag in der Gewinn- und
Verlustrechnung berticksichtigt, soweit es sich um Barkapital-
erhéhungen handelt; bei Kapitalerhéhungen gegen Sach-
einlagen nur insoweit, als der Mehrbetrag einen vom Tochter-
bzw. assoziierten Unternehmen im Rahmen der Kapitaler-
héhung erworbenen Geschéfts- oder Firmenwert tibersteigt.

Umsatze, Aufwendungen und Ertrdge sowie Forderungen
und Verbindlichkeiten zwischen den einbezogenen Unter-
nehmen werden eliminiert, die Zwischenergebniseliminie-
rung und die Differenzen aus der Schuldenkonsolidierung
sind erfolgswirksam verrechnet.

Auf die ergebniswirksamen Konsolidierungsvorgdnge wer-
den Steuerabgrenzungen vorgenommen, soweit sich der
abweichende Steueraufwand in spateren Geschéftsjahren
voraussichtlich ausgleicht und die Konsolidierungsvorgange
beim Mutterunternehmen nicht den Zeitraum der Steuerbe-
freiung bis Ende 1995 betreffen.

Die at equity einbezogenen Beteiligungen an assoziierten
Unternehmen werden nach der Buchwertmethode bilanziert;
dabei erfolgt die Ermittlung des Equity-Ansatzes (in Aus-
Gbung des Wahlrechts gemafl § 312 Abs. 5 Satz 2 HGB)
nach den lokalen Bewertungsgrundsatzen. Hinsichtlich der
Behandlung der Unterschiedsbetrage aus der Erstkonsolidie-
rung gelten die zur Vollkonsolidierung angefiihrten Grund-
satze.

Gemeinschaftsunternehmen werden grundsétzlich nach
der Equity-Methode einbezogen.

Wahrungsumrechnung.

In den Einzelabschlissen der einbezogenen Unternehmen
werden Forderungen sowie Bankguthaben und Verbindlich-
keiten in fremder Wahrung mit dem Kurs am Tage des Ge-
schaftsvorfalls angesetzt. Bis zum Bilanzstichtag eingetre-
tene Verluste aus Wechselkurséanderungen werden ausge-
wiesen. Bis zum Bilanzstichtag nicht realisierte Gewinne
aus Wechselkursanderungen bleiben unberticksichtigt. Durch
Devisentermingeschéfte gesicherte Fremdwahrungsposten
werden mit dem Sicherungskurs angesetzt.

Der Wahrungsumrechnung auslandischer Tochterunterneh-
men liegt das Konzept der funktionalen Wahrung zu Grunde.
Danach ist ausschlaggebend, welche Wéhrung die Haupt-
bedeutung fur die Geschéftstatigkeit des jeweiligen Aus-
landsunternehmens besitzt; seine Aktivitaten und finanzielle
Struktur sollen so in den Konzernabschluss einfliefien, wie
sie sich in dieser Wahrung darstellen. Bei weitgehend in die
Geschaftstatigkeit des Mutterunternehmens integrierten
(unselbststandigen) Tochterunternehmen ist die funktionale
Wahrung identisch mit der Landeswahrung des Mutterun-
ternehmens. Diese unselbststandigen Tochterunternehmen
sind nach der Zeitbezugsmethode umzurechnen. Im Ge-
gensatz hierzu ist die funktionale Wahrung von weitgehend
selbststandig agierenden Tochterunternehmen die jeweilige
Landeswahrung des Tochterunternehmens. Da zurzeit alle
in den Konzernabschluss einbezogenen auslandischen
Tochterunternehmen der Deutschen Telekom selbststandig
agieren, werden ihre Abschliisse nach der modifizierten
Stichtagskursmethode umgerechnet. Im Konzernabschluss
erfolgt so die Umrechnung der Bilanzposten der auslandi-
schen Tochterunternehmen von der jeweiligen Landeswah-
rung in € mit den Mittelkursen am Bilanzstichtag. Die Um-
rechnungsdifferenzen werden ergebnisneutral unter dem
Ausgleichsposten aus der Fremdwahrungsumrechnung er-
fasst. Die Gewinn- und Verlustrechnungen der auslandischen
Tochterunternehmen werden ebenso wie die entsprechen-
den Jahresergebnisse zu Jahresdurchschnittskursen umge-
rechnet.



Die Wechselkurse wichtiger Wahrungen entwickelten sich
wie folgt:

2002

€

100 Schweizer Franken (CHF) 68,1599
100 Tschechische Kronen (CZK) 3,2485
1 Britisches Pfund (GBP) 1,5910
100 Kroatische Kuna (HRK) 13,4919
100 Ungarische Forint (HUF) 0,4117
100 Japanische Yen (JPY) 0,8478
100 Malaysische Ringgit (MYR) 27,9362
100 Philippinische Peso (PHP) 2,0845
100 Polnische Zloty (PLN) 25,9930
1 Russischer Rubel (RUB) 0,0338
100 Singapur Dollar (SGD) 59,2270
100 Slovakische Kronen (SKK) 2,3428
1 US-Dollar (USD) 1,0616

Bilanzierung und Bewertung.

Die Umsatzerldse enthalten alle Erl6se, die aus der typi-
schen Geschéftstatigkeit der Deutschen Telekom resultieren.
Darunter fallen z. B. Erlose aus unternehmenstypischen
Dienstleistungen und aus dem Verkauf von unternehmens-
typischen Erzeugnissen und Waren. Die Umsatzerlse wer-
den ohne Umsatzsteuer ausgewiesen und sind um Erlés-
schmalerungen gekirzt. Sie werden zeitraumbezogen nach
dem Realisationsprinzip erfasst. Im Einzelnen gestaltet sich
die Umsatzrealisierung in den Divisionen wie folgt:

T-Com.

Die T-Com bietet ihren Kunden schmal- und breitbandigen
Zugang zum Festnetz. Darliber hinaus verkauft, vermietet
und wartet die T-Com Telekommunikationseinrichtungen
fur ihre Kunden und bietet zuséatzliche Telekommunikations-
leistungen an. Wenn Leistungen gemaf vertraglicher Be-
dingungen erbracht werden, realisiert die T-Com Umsétze
aus diesen Leistungen. Der Umsatz und die mit dem Ver-
kauf von Telekommunikationseinrichtungen und Zubehor
verbundenen Aufwendungen werden ausgewiesen, sobald
die Produkte geliefert werden und soweit keine unerfillten
Verpflichtungen seitens des Unternehmens bestehen, die
sich auf die endgtiltige Abnahme des Kunden auswirken.
Umsatze aus Vermietungen sowie Mieten und Leasingraten
fr nicht aktivierte Gegenstande werden monatlich mit An-
fallen der Entgelte realisiert.

Durchschnittskurs Stichtagskurs
2001 2000 31.12.2002 31.12.2001
€ € € €
66,2063 64,2701 68,7334 67,5494
2,9092 2,8011 3,1817 3,1309
1,6076 1,6423 1,5364 1,6418
13,3685 13,0896 13,3734 13,6055
0,3904 0,3850 0,4239 0,4079
0,9170 1,0050 0,8033 0,8644
29,3934 28,5882 25,0772 29,8263
2,1913 2,4585 1,7999 2,1973
27,2201 24,9595 24,9994 28,6050
0,0383 0,0386 0,0298 0,0372
62,5594 62,9966 55,3403 61,2145
2,3099 2,1282 2,4143 2,3377
1,1168 1,0863 0,9529 1,1334

T-Systems.

Telecommunication Services.

Telecommunication Services umfassen ,Network Services”,
,Carrier Services”, ,Hosting & ASP-Services" sowie ,Broad-
casting Services". Vertrage flr Network Services, die aus
der Errichtung und dem Betrieb von Kommunikationsnetzen
flr den Kunden bestehen, haben eine durchschnittliche
Laufzeit von ca. drei Jahren. Umsétze aus Sprachdiensten,
fakturiert auf Minutenbasis, und Datendiensten, fakturiert
auf Bandbreitenbasis, werden im Rahmen solcher Vertrage
realisiert, sobald sie vom Kunden in Anspruch genommen
werden. Umsatze aus ,Carrier Services” sowie ,Hosting &
ASP- Services* werden mit Bereitstellung der Leistungen
realisiert.

IT Services und Consulting.

Vertrage (ber IT Services haben im Allgemeinen eine Lauf-
zeit zwischen weniger als einem Jahr und bis zu zehn Jah-
ren. Die Umsatze aus Outsourcing-Vertragen ergeben sich
aus dem Umfang der in der Periode gemafl den Vertrags-
bedingungen tatsachlich erbrachten Leistungen. Umsatze
aus Vertragen fur nach Zeit- und Materialaufwand abgerech-
nete Leistungen werden mit Bereitstellung der Leistungen
realisiert. Umsétze aus Systemintegrationsvertragen, die die
Lieferung spezifisch entwickelter Produkte bzw. Dienstleis-
tungen erfordern, werden auf der Grundlage der ,Completed-
Contract-Method" ausgewiesen. Diese Projekte werden im
Allgemeinen durch eine der folgenden Vertragsarten abge-
deckt: Vertrage auf Basis von Festpreisen, Meilensteinpla-
nen oder Aufwand. Bei Vertrdgen auf Basis von Festpreisen
wird der Umsatz in der Regel nach Projektabschluss und




Abnahme durch den Kunden realisiert. Bei Vertragen auf
Basis von Meilensteinplanen wird der Umsatz mit Erreichung
eines Meilensteins und Abnahme durch den Kunden er-
fasst. Bei aufwandsabhangigen Vertragen wird der Umsatz
ahnlich wie bei Vertragen flir nach Zeit- und Materialauf-
wand abgerechneten Leistungen ausgewiesen. Umsétze
aus Instandhaltungsleistungen werden tber die Vertrags-
laufzeit bzw. bei Leistungserbringung realisiert.

Einige Vertrage sehen vor, dass die Deutsche Telekom die
Leistung erbringt, bevor sie dem Kunden in Rechnung ge-
stellt wird. Als Konsequenz daraus kénnen nicht fakturierte
Forderungen im Bereich Computing Services sowie Tele-
communication Services bestehen, die in der Konzern-GuV
als Umsatze ausgewiesen werden.

Umsétze aus dem Verkauf von Hardware bzw. verkaufsarti-
gen Miet- und Leasinggeschéften werden realisiert, sobald
das Produkt an den Kunden versandt wurde und soweit es
keine unerfillten Verpflichtungen seitens des Unternehmens
gibt, die sich auf die endgltige Abnahme des Kunden
auswirken. Samtliche diesen Verpflichtungen gegentiberste-
henden Kosten werden bei der Realisierung des entsprechen-
den Umsatzes bilanziert. Umsatze aus Vermietungen sowie
Mieten und Leasingraten fiir nicht aktivierte Gegenstande
werden monatlich mit Anfallen der Entgelte realisiert.

Das Unternehmen schliefit Geschafte auf Basis von Verein-
barungen ab, die verschiedene Elemente umfassen, wobei
jede Kombination von Hardware-, Service- oder Software-
Komponenten maéglich ist. Diese Vereinbarungen sowie ein-
zelne Software-Vereinbarungen kénnen ebenso alle Kombi-
nationen von Software-Pflege, softwaretechnischem Support
oder nicht spezifizierten Software-Upgrades beinhalten.
Sollten im Rahmen einer Vereinbarung einige Elemente fri-
her als andere geliefert werden, so wird die Umsatzrealisie-
rung bis zur Lieferung des letzten Elements abgegrenzt.

T-Mobile.

Im Bereich Mobilfunk werden Umsétze durch das Angebot
von Mobilfunkdiensten, einmalige Bereitstellungsentgelte
sowie den Verkauf mobiler Endgeréte und Zubehor gene-
riert. Umsatze aus Mobilfunkdiensten enthalten monatliche
Grundentgelte, Entgelte fir Sondermerkmale sowie Verbin-
dungs- und Roaming-Entgelte, die sowohl T-Mobile Kunden
als auch anderen Mobilfunkbetreibern in Rechnung gestellt
werden. Umsétze aus Mobilfunkdiensten werden auf Basis
in Anspruch genommener Nutzungsminuten und vertrag-
licher Entgelte realisiert, abzliglich Gutschriften und Anpas-
sungen auf Grund von Preisnachldssen auf bestimmte
Dienste. Der aus dem Verkauf mobiler Telefone, mobiler
Datengerate und Zubehor generierte Umsatz und die damit
verbundenen Aufwendungen werden realisiert, sobald die
Produkte geliefert und vom Kunden abgenommen wurden.

T-Online.

Bei T-Online setzt sich der Umsatz primar aus Teilnehmer-
entgelten sowie Entgelten fiir Werbung und E-Commerce
zusammen. Teilnehmerentgelte, die im Wesentlichen aus
den monatlichen Grundgebiihren fiir T-Online Dienste und
Internetzugang sowie nutzungsbasierten Entgelten bestehen,
werden im Zeitraum der Leistungserbringung als Umsatz
ausgewiesen. Werbeumsétze werden in der Periode erfasst,
in der die Werbung gezeigt wird. Transaktionsumsétze wer-
den realisiert, sobald der Kunde mitteilt, dass eine entspre-
chende Transaktion stattgefunden hat und eine Einziehung
der entsprechenden Forderung weitgehend gesichert ist.

Forschungs- und Entwicklungskosten werden vollstandig
als Aufwand erfasst.

Aufwendungen fiir Altersversorgung werden versicherungs-
mathematisch nach dem international Ublichen Anwart-
schaftsbarwertverfahren (Projected-Unit-Credit-Method)
entsprechend SFAS Nr. 87 berechnet und geméafl SFAS

Nr. 132 dargestellt. Dieses Verfahren geht vom gesamten
Barwert der im Berichtsjahr hinzuerworbenen Rentenan-
wartschaften aus und beriicksichtigt die erwartete zuklnf-
tige Renten- und Gehaltsdynamik, wahrend das Teilwertver-
fahren geméafl § 6a Einkommensteuergesetz (EStG) auf
eine gleichmafBige Aufwandsverteilung tber die gesamte
Dienstzeit abzielt, wobei die erwarteten Renten- und Ge-
haltssteigerungen aufler Ansatz bleiben (siehe auch Anmer-
kung (27) Ruckstellungen fiir Pensionen und &hnliche Ver-
pflichtungen).

Die gesamten Kosten des laufenden Jahres setzen sich zu-
sammen aus den Normalkosten fiir die im Geschaftsjahr
hinzuerworbenen Rentenanwartschaften (Service Cost),
den Zinskosten (Interest Cost) sowie aus den Tilgungsbetra-
gen fir die versicherungsmathematischen Gewinne und
Verluste (Amortization of Gains and Losses) abzlglich der
Ertrage aus Vermdgenswerten zur Deckung von Pensions-
verpflichtungen (Return on Assets). Sofern sich bei der Be-
rechnung der Pensionsverpflichtungen nach SFAS Nr. 87
ein Bedarf fir den Ausweis einer Additional Minimum Liabi-
lity (AML) ergibt, wird nach US-GAAP dieser Sonderposten
mit dem Other Comprehensive Income (OCI) ergebnisneu-
tral verrechnet. Im HGB-Konzernabschluss fehlt es an einer
korrespondierenden Eigenkapitalposition; Veranderungen
der AML werden aufwandswirksam behandelt.

Marketingaufwendungen werden bei Entstehung als Auf-
wand gebucht.



Die Aufwendungen fiir Ertragsteuern beinhalten sowohl
die unmittelbar zu entrichtenden Steuern vom Einkommen
und vom Ertrag als auch die latenten Steuern. Latente Steu-
ern werden fr die Steuerauswirkungen von voriibergehen-
den Ergebnisabweichungen zwischen der Steuerbilanz und
der Handelsbilanz gebildet, wobei die Wirkung von Unter-
schieden, die sich erwartungsgemaf in absehbarer Zeit
nicht bzw. innerhalb von erwarteten Verlustvortragszeitrau-
men ausgleichen werden, unbericksichtigt bleibt. Latente
Steuern auf Grund von temporaren Differenzen kénnen so-
wohl im Einzelabschluss der steuerpflichtigen Gesellschaf-
ten als auch im Konzernabschluss im Rahmen von Bewer-
tungs- und Konsolidierungsmafinahmen auftreten. Im Ein-
zelabschluss der Deutschen Telekom AG wurden fiir die
Zeit bis zum Eintritt in die volle Steuerpflicht am 1. Januar
1996 keine latenten Steuern berlcksichtigt.

Das Ergebnis je Aktie fir die einzelnen Perioden wird durch
Division des Konzerniiberschusses/-fehlbetrags durch die
gewichtete Durchschnittszahl der Inhaberstammaktien er-
rechnet. Die Ermittlung der gewichteten Durchschnittszahl
der Inhaberstammaktien erfolgte flir 2001 insbesondere
unter Berticksichtigung der Ausgabe neuer Aktien im Rah-
men der Ubernahme von VoiceStream/Powertel, deren
Handelsaufnahme am 4. Juni 2001 in Frankfurt am Main
erfolgte.

Entgeltlich erworbene Immaterielle Vermdgensgegensténde
einschlielich der UMTS- und US-Mobilfunklizenzen wer-
den mit ihren Anschaffungskosten bewertet und planméafig
(ber die jeweilige Nutzungsdauer abgeschrieben. Erworbene
Geschaftswerte einschlieilich der Geschaftswerte aus der
Kapitalkonsolidierung werden planmafig tGber ihre jeweilige
Nutzungsdauer abgeschrieben.

Die Deutsche Telekom fiihrt zur Werthaltigkeitstiberpriifung
des Goodwills fur Tochterunternehmen, fir die ein wesent-
licher Goodwill ausgewiesen wird, eine Werthaltigkeitsana-
lyse durch. Diese basiert auf einer Unternehmenswerter-
mittlung fur die jeweilige Gesellschaft und erfolgt mit Hilfe
des Discounted Cash-Flow-Verfahrens.

In der Er6ffnungsbilanz der Deutschen Telekom AG wurden
in Austibung des durch die Postreform Il gewahrten Wahl-
rechts die am 1. Januar 1995 auf die Deutsche Telekom AG
Ubergegangenen Vermdgensgegenstande des Sachanlage-
vermodgens mit ihren Verkehrswerten angesetzt. Dabei wur-
den wegen ihrer Nahe zum Bewertungsstichtag bei den ab
1. Januar 1993 zugegangenen Sachanlagen deren Rest-
buchwerte zum 31. Dezember 1994 als kiinftige Anschaf-
fungs- oder Herstellungskosten zum Ansatz gebracht. Die
Restnutzungsdauern und die Abschreibungsmethode fiir
diese Vermdgensgegenstande werden unveréndert fortge-

fuhrt. Die in der Er6ffnungsbilanz angesetzten Werte gelten
seitdem als die Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten die-
ser Sachanlagen.

Im Ubrigen wird das Sachanlagevermdgen zu Anschaf-
fungs- bzw. Herstellungskosten, vermindert um planmafige
Abschreibungen, bewertet. Dabei umfassen die Herstel-
lungskosten der selbst erstellten Anlagen neben den direkt
zurechenbaren Kosten auch anteilige Material- und Ferti-
gungsgemeinkosten sowie auf die Bauzeit entfallende Zin-
sen. Kosten der allgemeinen Verwaltung werden nicht ak-
tiviert.

AuBerplanmafBige Abschreibungen erfolgen, soweit der An-
satz mit einem niedrigeren Wert erforderlich ist. Dagegen
werden nur nach Steuerrecht zulassige Werte, die zur Aus-
nutzung steuerlicher Vorteile in den Einzelabschliissen an-
gesetzt werden muissen, nicht in den Konzernabschluss
Gbernommen, um dessen Aussagefahigkeit zu erhdhen.

Die Abschreibungen des Anlagevermdgens werden grund-
satzlich linear vorgenommen. lhrer Bemessung liegen im
Wesentlichen folgende Nutzungsdauern zu Grunde:

Jahre

Immaterielle Vermégensgegenstande 3 bis 22
Geschafts- oder Firmenwerte 3 bis 20
Gebaude 25 bis 30
Ladeneinbauten und Schaufensteranlagen 8
Einrichtungen der Fernsprechdienste und Endeinrichtungen 3 bis 10
Datentibermittlungseinrichtungen, Telefonnetz- und ISDN-

Vermittlungseinrichtungen, Ubertragungseinrichtungen,

Funkeinrichtungen, technische Einrichtungen fiir

Breitbandverteilnetze 4 bis 10
Breitbandverteilnetze, Liniennetze, Kabelkanallinien 15 bis 35
Fernmeldestromversorgungseinrichtungen und Sonstiges 3 bis 10
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 3 bis 20

Die Zugénge zu Immobilien werden im Zugangsjahr pro
rata temporis abgeschrieben. Bewegliche Wirtschaftsgiiter
des Sachanlagevermdgens werden grundsatzlich bei Zu-
gang im ersten Halbjahr mit einer vollen und bei Zugang im
zweiten Halbjahr mit einer halben Jahresrate abgeschrieben.

Zugéange an geringwertigen Wirtschaftsgltern werden im
Zugangsjahr voll abgeschrieben; ihr Abgang wird unter-
stellt.




Wartungs- und Reparaturkosten werden im Entstehungs-
zeitpunkt verursachungsgemaf als Aufwand erfasst.

Vermdgensgegenstande des Anlagevermdgens werden bei
Verkauf oder sonstigem Abgang mit ihren jeweiligen Buch-
werten (Anschaffungs- oder Herstellungskosten abziiglich
der kumulierten Abschreibungen) ausgebucht. In Hohe des
Unterschieds zwischen dem Verkaufserlés und dem Buch-
wert des Vermdgensgegenstandes wird ein Gewinn oder
Verlust aus Anlagenabgang ergebniswirksam berticksichtigt.

Die Beteiligungen sowie die Ubrigen Finanzanlagen wer-
den zu Anschaffungskosten oder dem niedrigeren beizule-
genden Wert bilanziert. Niedrig- bzw. unverzinsliche Aus-
leihungen werden abgezinst und mit dem Barwert angesetzt.
AuBerplanméfige Abschreibungen werden auf Vermogens-
gegenstande des Finanzanlagevermdgens nur bei voraus-
sichtlich dauernder Wertminderung durchgefiihrt.

Die Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe sowie die Waren werden
zu Anschaffungskosten, die unfertigen und fertigen Er-
zeugnisse und Leistungen zu Herstellungskosten bewertet.
Die Herstellungskosten enthalten auf Basis einer normalen
Kapazitatsauslastung die direkt zurechenbaren Einzelkos-
ten wie Material- und Lohnkosten sowie Sondereinzelkosten
der Fertigung zuziiglich angemessener anteiliger Material-
und Fertigungsgemeinkosten und linearer Abschreibungen.
Verwaltungs- und Vertriebskosten sowie Aufwendungen flr
soziale Einrichtungen des Betriebs, freiwillige soziale Leis-
tungen und fur betriebliche Altersversorgung werden in den
Herstellungskosten grundsatzlich nicht aktiviert. Die Vorréte
werden zum Abschlussstichtag abgewertet, soweit die
Wiederbeschaffungskosten oder der Marktwert niedriger
sind. Bestandsrisiken, die sich aus der Lagerdauer bzw. ver-
minderter Verwertbarkeit ergeben, werden durch angemes-
sene Abschlage beriicksichtigt.

Die Forderungen und Sonstigen Vermdgensgegenstiande
werden zum Nennbetrag angesetzt. Erkennbaren Einzelrisi-
ken wird durch angemessene Wertberichtigungen, dem all-
gemeinen Kreditrisiko durch eine Pauschalwertberichtigung
auf Forderungen ausreichend Rechnung getragen. Niedrig-
bzw. unverzinsliche Posten mit einer Restlaufzeit von Uber
einem Jahr werden abgezinst.

Die Wertpapiere des Umlaufvermdgens werden zu An-
schaffungskosten oder zum niedrigeren Borsenkurs am
Abschlussstichtag bewertet.

Aktienoptionen, die im Rahmen einer bedingten Kapitaler-
héhung ausgegeben werden, werden bilanziell im Zeitpunkt
der Optionsaustibung und nicht im Zeitpunkt der Zusage
erfasst. Im Austlibungszeitpunkt wird der der Gesellschaft
zuflieBende Betrag gem. § 272 Abs. 2 Nr. 1 HGB in Hohe
der damit verbundenen Nennkapitalerhohung in das Ge-
zeichnete Kapital und in Hohe eines Mehrbetrags in die
Kapitalrlicklage eingestellt.

Die Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflich-
tungen ergeben sich aus den Verpflichtungen gegentiber
nicht beamteten Arbeitnehmern. Sie werden nach versiche-
rungsmathematischen Methoden in Ubereinstimmung mit
den US-GAAP (SFAS Nr. 87) auf der Grundlage des interna-
tional Gblichen Anwartschaftsbarwertverfahrens berechnet
und gemaf SFAS Nr. 132 dargestellt.

Fir aktive und friihere Beamte muss die Deutsche Telekom
jahrlich Beitrage an eine Unterstltzungskasse zahlen, die
die Pensionszahlungen leistet. Die falligen Betrage, deren
Hohe durch die 1995 in Kraft getretene Postreform Il festge-
legt ist und die daher keiner gesonderten versicherungsma-
thematischen Berechnung unterliegen, werden als Aufwand
des betreffenden Jahres erfasst.

Steuerriickstellungen sowie die Sonstigen Riickstellungen,
einschliefllich solcher fiir drohende Verluste aus schweben-
den Geschaften und fir Umweltrisiken, werden nach den
Grundsétzen verntinftiger kaufmannischer Beurteilung er-
mittelt. Bei der Bemessung dieser Riickstellungen wird allen
erkennbaren Risiken in angemessenem Umfang Rechnung
getragen.

Steuerabgrenzungen werden auf die zeitlich begrenzten
Differenzen zwischen Handels- und Steuerbilanz sowie auf
Konsolidierungsvorgange berechnet. Ein sich ergebender
Saldo wird entsprechend seinem Charakter als aktive Steuer-
abgrenzung oder unter den Steuerriickstellungen geson-
dert ausgewiesen. Fiir die Berechnung der latenten Steuern
wird bei inlandischen Gesellschaften ein zusammengefass-
ter Steuersatz verwendet, der die Kdrperschaftsteuer, Ge-
werbeertragsteuer (mit einem durchschnittlichen Hebesatz)
und den Solidaritatszuschlag beriicksichtigt; bei auslandi-
schen Gesellschaften wird der jeweilige lokale Steuersatz
zu Grunde gelegt.



Aufwandsriickstellungen werden im Telekom Konzern
grundsétzlich bei Vorliegen einer Passivierungspflicht nach
§ 249 Abs. 1 HGB gebildet. Dies gilt insbesondere bei Riick-
stellungen fir im Geschéaftsjahr unterlassene, jedoch inner-
halb von drei Monaten nachgeholte Instandhaltungen.

Mit Ausnahme der Riickstellungen fiir Pensionen und ahnli-
che Verpflichtungen sowie der Riickstellung fiir die zuk(inf-
tige Unterdeckung der Postbeamtenkrankenkasse werden
keine Ruickstellungen abgezinst.

Die Verbindlichkeiten werden zum Riickzahlungsbetrag
angesetzt. In den Fallen, in denen der Riickzahlungsbetrag
einer Verbindlichkeit hoher ist als der Ausgabebetrag, wird
der Unterschiedsbetrag aktiviert und auf die Laufzeit der
Verbindlichkeit verteilt sowie als Zinsaufwand erfasst.

Entsprechend dem Imparitatsprinzip werden Bewertungs-
verluste aus derivativen Finanzinstrumenten, die nicht Teil
von Bewertungseinheiten sind, bereits im Zeitpunkt ihrer
Entstehung aufwandswirksam erfasst. Bewertungsgewinne
werden jedoch erst im Zeitpunkt ihrer Realisierung ertrags-
wirksam berdicksichtigt.

Bei der Aufstellung von Konzernabschliissen nach HGB
muss die Gesellschaft Einschatzungen vornehmen und
Annahmen treffen, welche die Ansétze der Vermdgensge-
genstiande und Schulden und die Angabe von Risiken und
Ungewissheiten bezlglich der angesetzten Vermdgensge-
genstande und Schulden zum Stichtag des Abschlusses
sowie die Aufwendungen und Ertrage flr den Berichtszeit-
raum beeinflussen. Die tatséchlichen Ergebnisse konnen
von diesen Einschatzungen abweichen.

Der Konzernabschluss
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Erlauterungen zur Konzern-
Gewinn- und Verlustrechnung.

1 Umsatzerlose.

T-Com
T-Systems
T-Mobile
T-Online
Sonstige

2002 20011 20001
Mio. € Mio. € Mio. €
25422 25028 24455

7793 8316 6021
18229 12994 8994

1672 1338 1038

518 633 431
53689 48309 40939

1" Auf Grund der Neupositionierung der Divisionen T-Com und T-Systems wurden die Vorjahreszahlen von T-Com, T-Systems und Sonstige an die neue

Struktur angepasst.

Umsatzerl6se nach Regionen:
Inland
Ausland

Die Umsatzerl6se im Ausland entfallen auf:
EU-Lénder (ohne Deutschland)

Ubriges Europa

Nordamerika

Lateinamerika

Ubrige Lander

Der prozentuale Anteil der einzelnen Umsatzsegmente am
Gesamtumsatz stellt sich wie folgt dar:

Umsatzerlose T-Online 3%

Sonstige 1%

T-Com 47 %

ﬁ T-Systems 15 %

T-Mobile 34 %

Die Umsatzerl6se stiegen gegentber dem Vorjahr um
5380 Mio. € oder 11,1 % an. Die Konsolidierungskreisver-
anderungen flihrten zu einer Erhdhung des Umsatzes von
3296 Mio. € oder 6,8 %.

2002 2001 2000
Mio. € Mio. € Mio. €
35288 35107 33178
18401 13202 7761
53689 48309 40939

6836 6088 5023

5067 3787 2266

6166 3066 231

74 85 43
258 176 198
18401 13202 7761

Der Anstieg bei T-Com gegenlber dem Vorjahr resultiert im
Wesentlichen aus der erstmaligen Einbeziehung der Hrvatske
telekomunikacije (Kroatien). In Deutschland tiberkompen-
siert der Anstieg der Anschlussentgelte den Riickgang bei
den Verbindungsumsatzen. Im nationalen Carrier-Service-
Geschéft wirkten sich Preissenkungen sowie die direkte
Netzzusammenschaltung von Mobilfunkcarriern und Wett-
bewerbern umsatzmindernd aus.

Der Riickgang bei T-Systems ist vor allem auf die schwierige
konjunkturelle Situation zurtckzufiihren. Wichtige Groikun-
den haben umfangreiche IT- und TK-Projekte in die Zukunft
verschoben.

Der Anstieg bei T-Mobile ist zum einen auf Konsolidierungs-
kreisveranderungen und zum anderen auf gestiegene Teil-
nehmerzahlen zuriickzufthren.

Bei T-Online wirkte sich das Wachstum im Access- und
Non-Access-Geschéft positiv auf den Umsatz aus.



2 Bestandsveranderung und andere aktivierte
Eigenleistungen.

2002 2001 2000
Mio. € Mio. € Mio. €
Veranderung des Bestands an fertigen
und unfertigen Erzeugnissen und Leistungen (289) (7) 161
Andere aktivierte Eigenleistungen 823 886 703
534 879 864
Die anderen aktivierten Eigenleistungen betreffen tiberwie-
gend Planungs- und Bauleistungen. Sie enthalten Bauzeit-
zinsen in Hohe von 39 (2001: 65, 2000: 64) Mio. €.
3 Sonstige betriebliche Ertrage.
2002 2001 2000
Mio. € Mio. € Mio. €
Ertrage aus der Auflosung von Rickstellungen 791 1139 386
Ertrage aus Anlageabgéngen (einschlieflich Anteilsverkaufen) 818 1584 5928
Ertrage aus Forderungsbewertung (einschlieilich Asset-Backed-Securities) 556 288 125
Kostenweiterverrechnungen/-erstattungen 388 255 305
Kursgewinne aus dem laufenden Lieferungs- und Zahlungsverkehr 222 533 309
Versicherungsentschadigungen " 46 51
Vorsteuererstattung geméaf § 15a UstG 68 85 169
Ertrage aus Mieten und Pachten 4 32 1
Ertrage aus dem Abgang von Wertpapieren des Umlaufvermogens 1 1967 0
Ertrage aus Kapitalerhdhungen bei Tochter- und assoziierten Unternehmen - - 2887
Ubrige Ertrage 939 690 831
3901 6619 11002
Der Rickgang der Ertrage aus der Auflésung von Rickstel- Der Riickgang der Ertrage aus dem Abgang von Wertpa-
lungen erklart sich im Wesentlichen durch den Wegfall der pieren des Umlaufvermégens resultiert im Wesentlichen
im Vorjahr ausgewiesenen Ertrage aus der Auflésung fir aus dem Wegfall der Ertrage aus dem Verkauf der Anteile
Rickstellungen fir bisher pauschal ermittelte Gebauderisi- an der Sprint Corporation, Kansas City, USA, in Hohe von
ken (350 Mio. €). 1954 Mio. € in 2001.

Die Ertrage aus Anlageabgédngen belaufen sich auf 818 Mio. €. Vom Gesamtbetrag der sonstigen betrieblichen Ertrage sind
Von diesem Betrag stammen 0,2 Mrd. € aus der Veraufierung 1342 (2001: 1897, 2000: 611) Mio. € anderen Geschéfts-
von Satelindo sowie 0,3 Mrd. € aus dem Verkauf weiterer jahren zuzuordnen.

T-Online Anteile. Der Riickgang gegentiber dem Vorjahr be-

trifft hauptsachlich den Wegfall der in 2001 erzielten Ertrage

aus der VerduBerung der regionalen Kabelgesellschaft

Baden-Wirttemberg (912 Mio. €).



4 Materialaufwand.

Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und fir bezogene Waren

Aufwendungen flr bezogene Leistungen
davon Netzzugangsentgelte Deutschland
davon Netzzugangsentgelte Ausland
davon sonstige Leistungen

Der Materialaufwand ist gegentber 2001 um 941 Mio. €
bzw. 7 % angestiegen. Davon entfallen auf Konsolidierungs-
kreisveranderungen 902 Mio. €. Ohne Berticksichtigung
der Konsolidierungskreisverdnderungen liegt der Material-
aufwand ungeféahr auf Vorjahresniveau. Dies ist im Wesent-

5 Personalaufwand/Beschaftigte.

Léhne und Gehalter
Soziale Abgaben und Aufwendungen
fur Altersversorgung und fiir Unterstitzung:
Sozialversicherungsbeitrage
Aufwendungen fiir Altersversorgung!
Aufwendungen fir Unterstlitzung

2002 2001 2000
Mio. € Mio. € Mio. €
4671 4397 4075
9747 9080 7875
1967 2174 1985
3905 3268 2819
3875 3638 3071
14418 13477 11950

lichen - trotz organischem Umsatzanstieg - auf den gerin-
geren Endgeréateeinsatz, den Umsatzriickgang aus dem Ge-
schaft mit nationalen Carriern sowie auf die glinstigeren
Einkaufskonditionen bei internationalen Netzwerkkapazita-
ten zuriickzufihren.

2002 2001 2000
Mio. € Mio. € Mio. €
10467 9313 7470

1340 1147 861

1497 1486 1220

176 168 167
13480 12114 9718

1 Aufwendungen bestehen aus Net Periodic Pension Costs zuziiglich der erfolgswirksamen Verdnderung der Additional Minimum Liability.

Beschaftigte (Jahresdurchschnitt)

Beamte
Arbeitnehmer (ohne Beamte)
Deutsche Telekom Konzern insgesamt

Auszubildende/Praktikanten

2002 2001 2000
Anzahl Anzahl Anzahl
52961 56 707 65217

202935 184953 139815
255896 241660 205032

9869 8147 6826



Der Personalaufwand erhohte sich im Berichtsjahr um
1366 Mio. € bzw. 11,3 % gegeniiber dem Vorjahr auf
13480 Mio. €. Dabei stammen 0,6 Mrd. € aus Konsolidie-
rungskreisveranderungen und 0,3 Mrd. € aus Aufwendun-
gen flr Restrukturierungsmafinahmen, insbesondere bei
T-Systems.

6 Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegen-
stande des Anlagevermdgens und Sachanlagen.

Dartiber hinaus haben tarifliche Anderungen zur Anpassung
der Gehalter an eine leistungsfordernde und marktgerechte
Bezahlung sowie strukturelle Veranderungen durch Einsatz
von Personal in hoheren Wertschdpfungsstufen zur Erhé-
hung des Personalaufwands beigetragen.

2002 2001 2000

Mio. € Mio. € Mio. €

Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstéande des Anlagevermogens 27355 5743 2233
davon Abschreibungen auf Geschéfts- oder Firmenwerte 13108 3663 1247
davon Abschreibungen auf UMTS- und US-Mobilfunklizenzen 13244 1414 381
Abschreibungen auf Sachanlagen 9525 9478 10758
36880 15221 12991

Vom Gesamtbetrag des Berichtsjahres entfallen auf aufler-
planméaflige Abschreibungen:

2002

Mio. €

Immaterielle Vermdgensgegenstéande 21451
davon UMTS-Lizenz T-Mobile UK 2165
davon US-Mobilfunklizenzen 9384
davon Goodwill 9865
Sachanlagevermdgen 848
davon Gebaude 249
davon Seekabel Nordatlantik/Pazifik 228
davon Sachanlagen T-Systems 245
22299

Im Berichtsjahr erhohten sich die Abschreibungen auf
Immaterielle Vermégensgegenstande und Sachanlagen im
Vergleich zum Vorjahr um 21 659 Mio. € auf 36 880 Mio. €.
Bei den Abschreibungen auf Immaterielle Vermdgensge-
genstande beruht dieser Anstieg im Wesentlichen auf den
im Rahmen der Strategietiberprifung im dritten Quartal
2002 aufierplanmafig durchgefiihrten Abschreibungen auf
den Geschafts- oder Firmenwert der T-Mobile USA mit
8288 Mio. €, der Ben (958 Mio. €) und der SIRIS bei
T-Systems (473 Mio. €). Zusatzlich wurden auBerplanmaBige
Abschreibungen auf die Mobilfunklizenzen der T-Mobile
USA in Héhe von 9 384 Mio. € sowie auf die UMTS-Lizenz
der T-Mobile UK (2 165 Mio. €) vorgenommen. Insgesamt
betrugen die auterplanmafiigen Abschreibungen auf Im-
materielle Vermdgensgegenstande im Rahmen der strate-
gischen Uberpriifung 21 268 Mio. €. Eine Erhdhung der
planmaBigen Abschreibungen auf Immaterielle Vermdgens-
gegenstande und Sachanlagen ergab sich vor allem aus
Konsolidierungskreisveranderungen (1,7 Mrd. €). Der we-
sentliche Teil beruht dabei auf der im Vergleich zum Vorjahr
ganzjéhrigen Einbeziehung der T-Mobile USA in den Kon-
zernabschluss der Deutschen Telekom. Insgesamt erhdhten
sich aus Konsolidierungskreisveranderungen die planmafi-
gen Abschreibungen auf Goodwill um 0,7 Mrd. €, die Ab-
schreibungen auf UMTS- und US-Mobilfunklizenzen um

0,5 Mrd. € und auf das Sachanlagevermégen um 0,5 Mrd. €.




7 Sonstige betriebliche Aufwendungen.

Marketingaufwendungen

Werbepramien und Provisionen

Miet- und Pachtaufwendungen einschliellich Leasing
Aufwendungen aus der Forderungsbewertung
Wartung, Instandhaltung und Schadensbehebung
Rechts-, DV- und sonstige Beratungskosten

Sonstige Personalnebenkosten

Portokosten

Verluste aus Anlageabgéngen (einschl. Anteilsverkéaufen)
Diverse Verwaltungskosten und Gebuhren
Kursverluste

Ruckstellungszufiihrungen

Reise- und Transportkosten

Lizenzen und Konzessionsgebiihren
Energie/Strom/Wasser

Fernsprechgebiihren

Ubrige Aufwendungen

Die Erhéhung der sonstigen betrieblichen Aufwendungen
um 1959 Mio. € im Vergleich zum Vorjahr resultiert mit
1334 Mio. € aus der Konsolidierungskreisveranderung,
wovon 1 047 Mio. € auf die T-Mobile USA entfallen.

Der Anstieg bei den Marketingaufwendungen, Werbepramien
und Provisionen von insgesamt 0,6 Mrd. € ist im Wesent-
lichen auf die erstmalige ganzjahrige Einbeziehung der
T-Mobile USA zurtckzufiihren. Die Miet- und Pachtaufwen-
dungen sind im Vergleich zum Vorjahr um 519 Mio. € ange-

2002 2001 2000
Mio. € Mio. € Mio. €
2204 1896 1967
1645 1329 794
1732 1213 766
1677 1225 723
1282 1133 843
746 695 591
558 598 493
493 486 481
390 478 1132
327 314 217
310 888 241
296 391 611
283 290 241
203 197 116
160 129 7
137 94 15
1667 1350 1116
14110 12151 10424

stiegen. Dies resultiert im Wesentlichen aus der Konsolidie-
rungskreisanderung bei T-Mobile. Die Aufwendungen aus
der Forderungsbewertung haben sich um 452 Mio. € er-
héht, insbesondere bei der Deutschen Telekom AG. Dies
betrifft vor allem den Abschlag zur Abdeckung der Bonitats-
risiken aus Asset-Backed-Securities.

Von den Sonstigen betrieblichen Aufwendungen entfallen
463 (2001: 534, 2000: 1 208) Mio. € auf periodenfremde
Aufwendungen.



8 Finanzergebnis.

2002 2001 2000
Mio. € Mio. € Mio. €
Ergebnis aus Beteiligungen 41 107 147
Ergebnis aus at equity bilanzierten Unternehmen
(einschlieBlich Abschreibungen auf Geschéfts- oder Firmenwerte) (430) (547) 1890
Beteiligungsergebnis (389) (440) 2037
Ertrage aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen des Finanzanlagevermogens 171 152 487
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 1781 408 511
Zinsen und ahnliche Aufwendungen (6000) (4698) (4095)
Zinsergebnis (4048) (4138) (3097)
Abschreibungen auf Finanzanlagen und
auf Wertpapiere des Umlaufvermégens (1585) (770) (170)
(6022) (5348) (1230)

Das Finanzergebnis verschlechterte sich in 2002 um

674 Mio. € gegentber dem Vorjahr, wobei hauptséchlich
weitere Wertberichtigungen auf den Beteiligungsbuchwert
der France Télécom in Hohe von insgesamt 0,6 Mrd. € so-
wie auf Wertpapiere des Anlagevermogens in Hohe von
0,4 Mrd. € zu dieser Entwicklung beigetragen haben. Posi-
tiv dagegen entwickelten sich das Beteiligungs- und das

9 AuBerordentliches Ergebnis.

Dieser Posten beinhaltete in 2000 die Emissionskosten aus
dem Borsengang der T-Online International AG sowie Auf-
wendungen flir den geplanten Bérsengang der T-Mobile
International AG.

10 Steuern.
Das Ergebnis vor Steuern setzt sich wie folgt zusammen:

2002 2001 2000

Mio. € Mio. € Mio. €

Deutschland 1034 2953 8291
Ausland (27 820) (5457) (1958)
(26 786) (2504) 6333

Zinsergebnis. Das Beteiligungsergebnis verbesserte sich
gegeniber dem Vorjahr um 51 Mio. €, im Wesentlichen durch
den Riickgang des im Vorjahr hohen Niveaus an Aufwen-
dungen (einschlieflich Goodwill-Abschreibungen) aus Be-
teiligungen an assoziierten Unternehmen. Die Verbesserung
des Zinsergebnisses steht insbesondere in Zusammenhang
mit der Auflésung nicht mehr erforderlicher Zinsderivate.

Der Steueraufwand gliedert sich wie folgt:

2002 2001 2000
Mio. € Mio. € Mio. €

Steuern vom Einkommen
und vom Ertrag (2847) 751 194
Sonstige Steuern 364 57 124

(2483) 808 318




Die Ertragsteuern des Konzerns teilen sich auf das In- und
Ausland wie folgt auf:

2002 2001 2000
Mio. € Mio. € Mio. €

Laufende Steuern
Deutschland 132 686 207
Ausland 190 91 b

Latente Steuern

Deutschland (150) (30) (57)
Ausland (3019) 4 9
(2847) 751 194

Der zusammengefasste Steuersatz fiir die Ertragsteuern be-
lauft sich bei der Deutschen Telekom derzeit auf 39 %, be-
stehend aus der Kérperschaftsteuer mit einem Steuersatz
von 25 9% und dem Solidaritatszuschlag, der in Hohe von
5,5 % auf die Kdrperschaftsteuer erhoben wird, sowie der
Gewerbeertragsteuer (mit einem Durchschnittshebesatz).

Das negative Konzernergebnis vor Steuern ist auf 26,8 Mrd. €
angestiegen. Die daraus resultierenden Ertragsteuern be-
laufen sich auf-2,8 Mrd. €, wahrend im Vorjahr noch ein
Aufwand von 0,8 Mrd. € auszuweisen war. Dieser Effekt ist
im Wesentlichen auf die Auflésung von passiven latenten
Steuern im Zusammenhang mit der auferplanmaBigen Ab-
schreibung der Mobilfunklizenzen von T-Mobile USA/Powertel
zurlickzufiihren, die zu einem Latenzsteuerertrag in Hohe
von 3,0 Mrd. € geflhrt hat. In einem Rechtsstreit um den An-

satz eines Firmenwertes in der Steuerbilanz der Deutschen
Telekom AG hat der Bundesfinanzhof (BFH) die Rechtsauf-
fassung der Deutschen Telekom bestatigt. Durch die nach-
zuholenden Firmenwertabschreibungen flr die Jahre 1996
bis 1999 ergeben sich bei der Deutschen Telekom AG
Ertragsteuerminderungen in Hohe von 1,0 Mrd. €. Zusatz-
lich erhéhen die Firmenwertabschreibungen die Verlustvor-
trage (Korperschaft- und Gewerbesteuer) der Jahre 2000
bis 2002 um 2,2 Mrd. € (pro Jahr um 741 Mio. €). Wegen
der Aktivierung des Firmenwertes gibt es fir die Jahre 1996
und 1997 einen zusatzlichen Aufwand fiir Vermogensteuer
und Gewerbekapitalsteuer in Hohe von 0,2 Mrd. €, der den
Anstieg der sonstigen Steuern erklart.

Die latenten Steuern resultieren dartber hinaus im Wesent-
lichen aus abweichenden steuerlichen Ansatz- und Bewer-
tungsmethoden. Auf Grund der bestehenden Verlustvor-
trage im Organkreis der Deutschen Telekom AG wird das
Mutterunternehmen bis zum vollstandigen Verbrauch der
Verlustvortrage keine Steuern vom Einkommen und vom
Ertrag auf das laufende steuerbare Ergebnis ansetzen. Die-
jenigen latenten Steuern des Mutterunternehmens sowie
der Organgesellschaften, die sich im Zeitraum der Nutzung
der Verlustvortrage ausgleichen werden, wurden im Be-
richtsjahr aufgeldst.

Die effektiven Steuern vom Einkommen und vom Ertrag im
Berichtsjahr in Hohe von 2 847 Mio. € Ertrag (im Vorjahr
751 Mio. € Aufwand) leiten sich wie folgt von einem fiktiven
,erwarteten” Ertragsteueraufwand ab, der sich bei Anwen-
dung des gesetzlichen Ertragsteuersatzes des Mutterunter-
nehmens (zusammengefasster Ertragsteuersatz) von 39 %
auf das Ergebnis vor Steuern vom Einkommen und vom
Ertrag ergeben hatte:



Berechneter ,erwarteter” Korperschaftsteueraufwand,
zum gesetzlichen Ertragsteuersatz des Mutterunternehmens

Anstieg (Verminderung) der Ertragsteuern auf Grund von:
Minderungen des Konzernergebnisses ohne steuerliche Wirkung
Erhéhungen des Konzernergebnisses ohne steuerliche Wirkung
Konzernergebnissen, die nicht dem inlandischen Steuersatz unterliegen
Permanenten und Quasipermanenten Differenzen
zwischen Handels- und Steuerbilanz

AuBerbilanziellen Korrekturen

Gewerbesteuer (z. B. Dauerschulden)

Auswirkungen von inlandischen Verlusten

Auswirkungen von Steuergesetzéanderungen/Nachberechnungen
sowie Korrekturen wegen Verlusten

Sonstiges

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Effektiver Steuersatz

Zum 31. Dezember 2002 verfugte die Deutsche Telekom
Uber kdrperschaftsteuerliche bzw. korperschaftsteuerahn-
liche Verlustvortrage von etwa 22 198 (2001: 17 633) Mio. €
und gewerbesteuerliche Verlustvortrage von rund 6 448
(2001: 4 580) Mio. €. Mit Ausnahme von Verlustvortragen

11 Anderen Gesellschaftern zustehendes Ergebnis.

Das anderen Gesellschaftern zustehende Ergebnis betrifft
mit 390 (2001: 322, 2000: 189) Mio. € Gewinnanteile und
mit 106 (2001: 180, 2000: 100) Mio. € Verlustanteile. Die
Gewinnanteile 2002 entfallen im Wesentlichen auf die MATAV
und die Hrvatske telekomunikacije. Die Verlustanteile be-
treffen im Wesentlichen die T-Online International AG.

2002 2001 2000
Mio. € Mio. € Mio. €
(10447) (977) 2723
11027 2896 1497
(435) (966) (3576)
(2878) (491) (546)
(34) 611 (640)
(323) 0 0
247 216 180
386 (1186) 370
(361) 676 167
(29) (28) 19
(2847) 751 194
11% 30% 31%

in Hohe von 11432 Mio. €, deren Nutzung auf verschiedene
Zeitraume begrenzt ist, sind diese Verlustvortrage nach
deutschem bzw. lokalem Steuerrecht grundsétzlich unbe-
grenzt vortragsfahig.




Erlauterungen zur Konzern-Bilanz.

12 Immaterielle Vermdgensgegenstande.
31.12.2002 31.12.2001
Buchwerte Buchwerte

Mio. € Mio. €
Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte
und dhnliche Rechte und Werte
sowie Lizenzen an solchen
Rechten und Werten 23837 39254
Geschéfts- oder Firmenwerte 29436 40597
Geleistete Anzahlungen 129 200
53402 80051

13 Sachanlagen.
31.12.2002 31.12.2001
Buchwerte Buchwerte

Mio. € Mio. €
Grundstiicke, grundstlcksgleiche
Rechte und Bauten einschliellich der
Bauten auf fremden Grundstticken 11362 13063
Technische Anlagen und Maschinen 38034 39947
Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschaftsausstattung 2286 2743
Geleistete Anzahlungen
und Anlagen im Bau 2273 2955
53955 58708

Die Sachanlagen verminderten sich um 4,8 Mrd. € auf
54,0 Mrd. €. Hier standen einem Investitionsvolumen von
rund 7,1 Mrd. € insbesondere hohere Abschreibungen von
rund 9,5 Mrd. € sowie Abgange von 3,4 Mrd. €, u.a. aus
Immobilienverkaufen im Zusammenhang mit Sale-and-
Lease-Back-Transaktionen, gegenliber.

Die Entwicklung der Sachanlagen ist dem Anlagespiegel zu

entnehmen.

Der Riickgang der Immateriellen Vermdgensgegenstande
um 26,6 Mrd. € auf 53,4 Mrd. € ist im Wesentlichen auf die
im Zusammenhang mit der strategischen Uberpriifung im
dritten Quartal 2002 vorgenommenen au3erplanméafigen
Abschreibungen auf Geschafts- und Firmenwerte sowie
Mobilfunklizenzen zurtickzufiihren. Dartiber hinaus resultiert
der Riickgang aus Kurseffekten aus der Wahrungsumrech-
nung auslandischer Konzerngesellschaften. Gegenlaufig
wirkten sich im Berichtszeitraum die Zugange bei den Ge-
schéfts- und Firmenwerten aus, die mit 2,7 Mrd. € aus der
Ubernahme der restlichen Anteile T-Systems ITS GmbH
(ehemals debis Systemhaus GmbH) und mit 1,7 Mrd. € aus
dem vollstdndigen Anteilserwerb von Ben stammen.

Die Entwicklung der Immateriellen Vermdgensgegenstiande
ist dem Anlagespiegel zu entnehmen.

Miet- und Leasingverpflichtungen.

Nachfolgend sind die mindestens zu leistenden Miet- und
Leasingzahlungen aus nach dem 31. Dezember 2002
endenden Miet- und Leasingvertragen in Mio. € dargestellt.

Leasingraten Mieten
flr aktivierte und Leasingraten fiir
Geschéftsjahr Objekte  nicht aktivierte Objekte
2003 63 1813
2004 58 1609
2005 60 1232
2006 58 924
2007 60 842
Nach 2007 666 3630
Mindestens zu entrichtende
Miet- und Leasingzahlungen 965 10050
Zinsanteil 285

Barwert der mindestens zu
entrichtenden Leasingzahlungen 680

Die Finanzierungs-Leasingvertrage haben Laufzeiten bis zu
25 Jahren und betreffen hauptséchlich Blirogebaude.



14 Finanzanlagen.
31.12.2002 31.12.2001
Buchwerte Buchwerte

Mio. € Mio. €
Anteile an verbundenen Unternehmen 149 228
Ausleihungen an verbundene Unternehmen 58 82
Beteiligungen an assoziierten Unternehmen 2593 3944
Ubrige Beteiligungen 1021 1895
Ausleihungen an Unternehmen, mit denen
ein Beteiligungsverhaltnis besteht 3 395
Wertpapiere des Anlagevermogens 238 879
Sonstige Ausleihungen 107 534
4169 7957

Der Riickgang der Beteiligungsbuchwerte der assoziierten
Unternehmen um 1351 Mio. € beruht im Wesentlichen auf
der Umgliederung der Anteile an der Ben (543 Mio. €) und
der Cook Inlet IV (283 Mio. €) im Zuge ihrer erstmaligen
Vollkonsolidierung im Berichtsjahr. Dariiber hinaus ist der
Rickgang gepragt durch negative Ergebnisbeitrage und
Goodwill-Abschreibungen, insbesondere durch die Abschrei-
bung auf die comdirect bank. Gegenlaufig wirkten sich ins-
besondere die Zugange diverser Beteiligungsunternehmen
der T-Mobile International AG in Hohe von 437 Mio. € aus.

Der Riickgang bei den Uibrigen Beteiligungen in Hohe von
874 Mio. € beruht Gberwiegend auf der Wertberichtigung
und dem anschlielenden Abgang der Anteile an der France
Télécom.

Name

PTC

GSM Facilities
MTS !
Sonstige

1 Anteiliger Bérsenwert am 31. Dezember 2002: 1 277 Mio. €.

Die Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein Beteili-
gungsverhdltnis besteht, setzen sich hauptsachlich aus
Gesellschafterdarlehen zusammen. Der Riickgang betrifft
mafgeblich Wertberichtigungen auf Ausleihungen an
Kabelgesellschaften.

Die Wertpapiere des Anlagevermdgens bestehen im Wesent-
lichen aus festverzinslichen Wertpapieren. Der Riickgang ist
insbesondere auf den Verkauf eines Teils der festverzins-
lichen Wertpapiere aus dem Portfolio der Deutschen Telekom
Holding B.V., Amsterdam, sowie einer Wertberichtigung im
Wertpapierportfolio bei der Deutschen Telekom AG zuriick-
zufthren.

Im Berichtsjahr sind wesentliche Bestandteile der Sonstigen
Ausleihungen auf Grund des Erwerbs der HoldCo/Polpager
durch die T-Mobile International AG in die Ausleihungen an
verbundene Unternehmen umgegliedert worden. Dariiber
hinaus war der Riickgang der Sonstigen Ausleihungen auf
die Ruckzahlung einer Ausleihung der Deutschen Telekom
AG an die Deutsche Post zuriickzufihren.

Die Entwicklung der Finanzanlagen ist im Anlagespiegel
dargestellt. Die Aufstellung des Anteilsbesitzes wird beim
Handelsregister des Amtsgerichts Bonn unter HRB 6794
hinterlegt. Sie kann bei der Deutschen Telekom AG, Bonn,
Investor Relations, angefordert werden.

Wesentliche Beteiligungen an assoziierten Unternehmen
und die hierauf entfallenden Geschéfts- oder Firmenwerte
stellen sich wie folgt dar:

31.12.2002 31.12.2001
Kapital- Buchwerte davon Kapital- Buchwerte davon
anteil Geschafts- anteil Geschafts-
oder Firmen- oder Firmen-
werte werte
% Mio. € Mio. € % Mio. € Mio. €
49,00 1287 1122 45,00 1232 1114
25,60 586 - 24,00 516 -
36,20 455 11 36,20 435 16
265 52 1761 685
2593 1185 3944 1815




15 Vorrite.
31.12.2002 31.12.2001
Buchwerte Buchwerte

Mio. € Mio. €
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 466 597
Unfertige Erzeugnisse, unfertige Leistungen 350 458
Fertige Erzeugnisse und Waren 730 606
Geleistete Anzahlungen 10 10
1556 1671

Das Vorratsvermdgen verringerte sich gegentiber dem Vor-
jahr um 114 Mio. € oder 6,8 %. Hierin sind gegenlaufig
Erhohungen aus Konsolidierungskreisveranderung von

26 Mio. € enthalten.

16 Forderungen.
31.12.2002 31.12.2001
Buchwerte Buchwerte

Mio. € Mio. €
Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen 5840 6173
Forderungen gegen
verbundene Unternehmen 171 423
Forderungen gegen Unternehmen, mit
denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 247 230
6258 6826

Im Dezember 2002 haben die T-Systems International GmbH
sowie die Tochtergesellschaften T-Systems PCM AG und
T-Systems GEI GmbH im Rahmen von Asset-Backed-Secu-
rities bestimmte Forderungen aus Lieferungen und Leis-
tungen in Hohe von 276 Mio. € an eine Zweckgesellschaft
veraufiert. Der Vertrag schliefit die Ricklbertragung der
verkauften Forderungen explizit aus. Fiir die Finanzierungs-
und Programmkosten sowie einen eventuellen Forderungs-
ausfall wurden entsprechende Abschlage vereinbart. Sind
die Risiken, die durch die Abschlage abgedeckt werden,
beim Kaufer endgiiltig nicht eingetreten, sieht der Vertrag
eine Bonifizierung vor. Das Inkasso der verduf3erten Forde-
rungen erfolgt im Auftrag des Kaufers weiterhin durch die
T-Systems.

Seit Dezember 2001 werden bei der Deutschen Telekom AG
im Rahmen einer Asset-Backed-Securitization bestimmte
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen an eine Zweck-

Zu den Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffen zéhlen hauptsach-
lich Ersatzteile fur die Datentibermittlungstechnik, die Uber-
tragungstechnik sowie weitere fernmeldetechnische Ersatz-
teile, Bauelemente und Fernmeldekabel. Die Bestande an
Unfertigen Erzeugnissen und Leistungen betreffen in erster
Linie noch nicht abgeschlossene Projekte, wie z. B. die Ins-
tallation von Telekommunikationsanlagen und die Imple-
mentierung von IT-Systemldsungen.

Unter Fertige Erzeugnisse und Waren werden im Wesent-
lichen Bestande an Endgeraten, die sowohl fiir den Verkauf
als auch fir die Vermietung bestimmt sind, sowie zur Ver-
marktung bestimmte Bestidnde an Seekabel-Nutzungsrech-
ten ausgewiesen.

Die geleisteten Anzahlungen beziehen sich mafigeblich auf
Bestellungen von Endgeraten.

gesellschaft im Wege der Globalzession veraufiert. Der
Vertrag schliefit die Rickibertragung der verkauften For-
derungen explizit aus. Die vom Kaufer iibernommenen
Bonitatsrisiken und das verbliebene Veritatsrisiko werden
durch einen entsprechenden Abschlag abgegolten. Bezlig-
lich der Abschlédge sieht der Vertrag eine Bonifizierung vor,
sofern die Risiken, die durch die Abschlage abgedeckt wer-
den, beim Kaufer endgliltig nicht eingetreten sind. Das In-
kasso der verauBierten Forderungen erfolgt im Auftrag des
Kaufers weiterhin durch die Deutsche Telekom.

Mit Ausnahme von 63 Mio. € der Forderungen aus Liefe-
rungen und Leistungen sind samtliche Forderungen inner-
halb eines Jahres féllig.

Die Wertberichtigungen auf Forderungen haben sich wie
folgt entwickelt:

2002 2001 2000

Mio. € Mio. € Mio. €

Stand 1.1. 988 790 493
Zufiihrung 1047 821 379
Inanspruchnahme/Auflosung (680) (623) (82)
Stand 31.12. 1355 988 790

Im Geschaftsjahr 2002 sind Forderungen in Hohe von 414
(31. Dezember 2001: 391) Mio. € ausgebucht worden.
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17 Sonstige Vermogensgegenstéande.
31.12.2002 31.12.2001
Buchwerte Buchwerte
Mio. € Mio. €

Forderungen aus Steuern 1782 3287
Forderungen aus Zinsabgrenzungen 390 352
Forderungen gegen Mitarbeiter 46 34

Forderungen aus Kostenerstattungen

Der Riickgang der Sonstigen Vermodgensgegenstande
resultiert insbesondere aus dem Riickgang der Forderungen
aus Steuern, im Wesentlichen Ertragsteuern betreffend. Die
deutliche Abnahme der Forderungen aus Ertragsteuern ist
im Wesentlichen auf den Wegfall des Kérperschaftsteuer-
erstattungsanspruchs des Vorjahres aus der Dividenden-
zahlung der T-Mobile International AG an die Deutsche
Telekom AG in Hohe von 1,1 Mrd. € zurtickzufiihren. Da-

und Darlehen 96 221 rlber hinaus ist ein im Vorjahr ausgewiesener Erstattungs-
Ubrige Sonstige Vermogensgegenstande 1078 1072 anspruch realisiert worden. Die im Berichtsjahr ausgewiese-
3392 4966 nen Forderungen enthalten Steuererstattungen aus der An-
erkennung der Abschreibungen auf den Firmenwert der
Deutschen Telekom AG von rund 0,8 Mrd. €.
18 Wertpapiere.

31.12.2002 31.12.2001
Buchwerte Buchwerte

Mio. € Mio. €

Eigene Anteile 7 7
Sonstige Wertpapiere 406 695
413 702

Der am Bilanzstichtag im Vergleich zum Vorjahresstichtag
unveranderte Bestand an Eigenen Anteilen in Hohe von
2670828 Stiick setzt sich wie folgt zusammen:

Mitarbeiterprogramm 1996 459900
Mitarbeiterprogramm 1999 5185278
Abgang durch das Mitarbeiterprogramm 2000 (2988980)

Von KfW erworbene, nicht ausgegebene Anteile 14630
2670828

Die Bilanzierung erfolgt zu Anschaffungskosten von 2,56 €
je Aktie. Die im Jahr 2000 von den Mitarbeitern nicht abge-

nommenen Anteile (14 630 Stlick) wurden von der Telekom
zundchst mit den Anschaffungskosten in Hohe von 0,9 Mio. €
bilanziert und zum Bilanzstichtag auf den niedrigeren Bor-

senkurs abgeschrieben. Der Anteil der Eigenen Anteile am

Gezeichneten Kapital betragt insgesamt 0,07 %.

Der Riickgang der sonstigen Wertpapiere gegentiber dem
Vorjahr resultiert im Wesentlichen aus der Minderung des
Kurspflegebestands an Postanleihen und dem Auslaufen
von Callable Bonds.

Bei den Sonstigen Wertpapieren handelt es sich im Wesent-
lichen um den Kurspflegebestand an eigenen Anleihen
(139 Mio. €) und Callable Step-Up Anleihen (225 Mio. €)
bei der Deutschen Telekom AG.




19 Fliissige Mittel.
31.12.2002 31.12.2001
Buchwerte Buchwerte

Mio. € Mio. €

Schecks 10 47

Kassenbestand und Bundesbankguthaben 42 25
Guthaben bei Kreditinstituten

(einschlieBlich Postbankguthaben) 1853 2796

1905 2868

31.12.2002 31.12.2001
Buchwerte Buchwerte

Mio. € Mio. €

Zahlungsmittel
Laufzeit bis drei Monate 1712 2738
Laufzeit mehr als drei Monate 193 130
1905 2868

In den Zahlungsmitteln mit einer Laufzeit bis zu drei Mona-
ten sind Uberwiegend Festgeldanlagen bei Kreditinstituten
enthalten. Daneben sind hier die Kassenbestande, Bundes-
bank- und Postbankguthaben sowie Schecks ausgewiesen.
Bei den Zahlungsmitteln mit einer Laufzeit von mehr als drei
Monaten handelt es sich nahezu ausschlieilich um Termin-
einlagen bei Banken.

Die Entwicklung der Zahlungsmittel mit einer Laufzeit bis
drei Monate ist der Konzern-Kapitalflussrechnung zu ent-
nehmen.

20 Rechnungsabgrenzungsposten.

Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten in Hohe von

771 Mio. € (31. Dezember 2001: 813) enthalt Disagiobe-
trage in Hohe von 295 Mio. € (31. Dezember 2001: 351),
deren Abschreibung linear tber die Laufzeit der zugehori-
gen Verbindlichkeiten erfolgt. Des Weiteren werden sonstige
Rechnungsabgrenzungsposten u.a. flir vorausgezahlte
Personalaufwendungen und Miete ausgewiesen.



21 Eigenkapital.
Die Detailentwicklung des Konzern-Eigenkapitals der Jahre
2000, 2001 und 2002 ist dem Konzern-Anhang vorangestellt.

Gesamteigenkapital
jeweils zum Jahresende in Mio. €

60000
40000
20000
0
1995 1996 1997 1998
12646 23826 24616 25064

22 Gezeichnetes Kapital.

Zum 31. Dezember 2002 betragt das Gezeichnete Kapital
der Deutschen Telekom AG gemé&f} § 5 Abs. 1 der Satzung
10746 Mio. €, das in 4 197,8 Mio. Stiick nennwertlose, auf
den Namen lautende Stammaktien eingeteilt ist. Jede Aktie
gewahrt eine Stimme.

Die direkte Anteilsquote des Bundes an der Deutschen
Telekom AG, vertreten durch die Bundesanstalt, betragt zum
31. Dezember 2002 30,75 %; die Anteilsquote der KfW be-
lauft sich zum 31. Dezember 2002 auf 12,02 %. Das Ge-
zeichnete Kapital entféllt somit zum 31. Dezember 2002 mit
1291 Mio. Stlickaktien auf den Bund (3 304 Mio. €) und
mit 505 Mio. Stiickaktien auf die KfW (1292 Mio. €). Der
Rest befindet sich im Streubesitz.

Im Zuge des Erwerbs von T-Mobile USA/Powertel hat die
Deutsche Telekom AG im Tausch gegen die zum Zeitpunkt
der Akquisition zwischen der Deutschen Telekom und
T-Mobile USA/Powertel in Umlauf befindlichen Options-
scheine Bezugsrechte auf die Aktien der Deutschen Telekom
AG ausgegeben. Zum 31. Dezember 2002 betrug die An-
zahl der hinterlegten Deutsche Telekom Aktien fir die noch
ausstehenden an T-Mobile USA/Powertel Mitarbeiter ge-
wéhrten Bezugsrechte 26 769 950 Stiick.

Die Gesamteigenkapitalentwicklung stellt sich vom 31. Dezem-
ber 1995 bis zum 31. Dezember 2002 (in Mio. €) wie folgt dar:

1999 2000 2001 2002
35689 42716 66301 35416

Der Vorstand ist erméchtigt, das Grundkapital in der Zeit bis
zum 25. Mai 2005 mit Zustimmung des Aufsichtsrats um
bis zu nominal 3865093 163,52 € durch Ausgabe von bis
zu 1509802 017 auf den Namen lautende Stiickaktien ge-
gen Sacheinlagen zu erhéhen. Die Erméachtigung kann in
Teilbetragen ausgenutzt werden. Das Bezugsrecht der
Aktionare ist ausgeschlossen. Der Vorstand wird ermach-
tigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats den weiteren Inhalt
der Aktienrechte und die Bedingungen der Aktienausgabe
festzulegen (Genehmigtes Kapital 2000).

Die ordentliche Hauptversammlung vom 28. Mai 2002 hat
u. a. folgenden Beschluss gefasst:

Die von der Hauptversammlung am 29. Mai 2001 beschlos-
sene Erméachtigung des Vorstands zum Erwerb eigener
Aktien wurde aufgehoben. Gleichzeitig wurde die Deutsche
Telekom AG zum Erwerb eigener Aktien bis zu hdchstens
10 % des Grundkapitals, d. h. bis zu maximal 419 775242
Aktien, erméachtigt. Dies kann zum Zweck der Einflihrung
der Aktien an auslandischen Bérsen, zum Angebot im Rah-
men von Zusammenschllssen oder Erwerb von Unterneh-
men und Beteiligungen sowie zur Einziehung von Aktien
erfolgen. Die Ermachtigung kann ganz oder in Teilbetragen
ausgelbt werden und gilt bis zum 18. November 2003.
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23 Kapitalriicklage.

Die Kapitalriicklage des Konzerns Ubersteigt die Kapital-
riicklage der Deutschen Telekom AG von 24 319 Mio. € um
25758 Mio. €. Dies ist zum einen auf den im Konzernab-
schluss zuldssigen Ansatz der im Rahmen des Erwerbs von
VoiceStream/Powertel neu ausgegebenen Telekom Aktien
zu deren Marktwert (28 680 Mio. €) anstelle des Nennwerts
(2990 Mio. €) zurlckzufihren. Darliber hinaus ergeben

sich in 2002 auf Konzernebene weitere Zuweisungen zur
Kapitalriicklage in Hohe von 68 Mio. € aus der Auslbung
von Umtauschrechten der ehemaligen Anteilseigner von
T-Mobile USA/Powertel. Die fiir diese Umtauschrechte in
einem Trust treuhénderisch gehaltenen Aktien der Telekom
waren bei der Dotierung der Kapitalriicklage im Einzelab-
schluss der Telekom in 2001 bereits mit berticksichtigt worden.

24 Gewinnriicklagen.

Die Gewinnriicklagen beinhalten neben den Einstellungen
aus den Jahrestberschissen der Vorjahre der Deutschen
Telekom AG die Konzernanteile an den Bilanzergebnissen
der konsolidierten Tochterunternehmen, soweit sie seit ihrer
Zugehdrigkeit zum Konzern erwirtschaftet worden sind, so-

wie die Rucklage flr eigene Anteile geméaft § 272 Abs. 4
HGB, die in Hohe des auf der Aktivseite der Bilanz fiir eigene
Anteile ausgewiesenen Betrags gebildet wurde. Zusétzlich
bertlicksichtigt dieser Posten die kumulierten Auswirkungen
aus Konsolidierungsmafinahmen der Vorjahre.

25 Anteile anderer Gesellschafter.
Die Anteile anderer Gesellschafter am Eigenkapital der ein-
bezogenen Tochterunternehmen entfallen im Wesentlichen

auf die T-Online International AG, Kroatische Telekom,
MATAV, Slovenské und RadioMobil.

26 Aktienorientierte Vergiitungssysteme.

Deutsche Telekom AG.

Aktienoptionsplan 2000.

Im Geschéftsjahr 2000 gewéhrte die Deutsche Telekom
erstmals bestimmten Beschaftigten Aktienoptionen. Am
19. Juli 2000 gab die Deutsche Telekom an die Teilnehmer
des Aktienoptionsplans 2000 auf Basis des von der
Hauptversammlung im Mai 2000 gefassten Beschlusses
1023920,54 Optionen zum Bezug von 1023 920,54 Aktien
zu einem Austibungspreis von 62,69 € aus. Der Aktienkurs
der Deutschen Telekom entsprechend der Xetra-Schluss-
notierung (Frankfurt am Main) am Tag der Gewahrung be-
trug 60,40 € pro Aktie. Die Optionen haben eine Laufzeit
bis zum 20. Juli 2005.

Die Optionsrechte durften nicht vor Ende der Sperrfrist am
19. Juli 2002 ausgelibt werden. Die Optionen kdnnen nur
ausgelibt werden, wenn sowohl das absolute als auch das
relative Erfolgsziel mindestens einmal im Zeitraum zwischen
dem 20. Juli 2002 und dem 19. Juli 2005 Gberschritten wor-
den ist.

Das absolute Erfolgsziel gilt als erreicht, wenn der gleitende
Mittelwert des Aktienschlusskurses im Xetra-Handel an der
Frankfurter Borse flr einen Zeitraum von tiber 30 Tagen
den Austibungspreis um mehr als 20 % Ubersteigt.

Das relative Erfolgsziel ist an die Performance der Aktie im
Verhéltnis zur Performance des Dow Jones EuroSTOXX 50°
Total Return-Index gekoppelt. Die Optionen dUrfen nur aus-
gelibt werden, wenn nach Ablauf der zweijahrigen Sperrfrist
die Kursentwicklung der Aktien, bereinigt um Dividenden,
Bezugsrechte und andere Sonderrechte (Total Shareholder
Return Basis), die Entwicklung des EuroSTOXX 50° Total
Return-Index auf Basis eines gleitenden Mittelwerts Gber
30 Tage Ubersteigt.

Die Deutsche Telekom behdlt sich das Recht vor, nach eige-
nem Ermessen den Bezugsberechtigten an Stelle neuer
Aktien einen Barausgleich zu zahlen (Stock Appreciation
Rights - SAR). Durch die Auslibung eines SAR erlischt die
entsprechende Option und durch die Austibung einer Op-
tion erlischt das entsprechende SAR. Bis zum 31. Dezem-
ber 2002 wurde kein entsprechender Wandlungsbeschluss
gefasst.



Die gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit der zum
31. Dezember 2002 ausstehenden Optionen des Aktien-
optionsplans 2000 betragt etwa 2,5 Jahre.

Die Hauptversammlung vom Mai 2001 hat beschlossen,
keine weiteren Aktienoptionen auf Grund des Aktienoptions-
plans 2000 zu gewahren.

Die Aktivitaten im Zusammenhang mit den von der Deutschen
Telekom AG im Rahmen des Aktionoptionsplans 2000 an
die Bezugsberechtigten ausgegebenen Aktienoptionen set-
zen sich wie folgt zusammen:

Aktienoptionsplan 2000
2002 2001 2000

Aktien- Gewichteter Aktien- Gewichteter Aktien- Gewichteter
optionen durchschnittlicher  optionen durchschnittlicher ~ optionen durchschnittlicher
inTsd.  Austibungspreis inTsd.  Auslbungspreis inTsd.  Auslbungspreis
Stlick in € Stlick in€ Stiick in€

Ausstehende Aktienoptionen
zu Beginn des Berichtsjahres 1001 62,69 1022 62,69 - -
Gewahrt 0 - 0 - 1024 62,69
Ausgelibt 0 - 0 - 0 -
Verfallen 7 62,69 21 62,69 2 62,69
Ausstehende Aktienoptionen zum Ende des Jahres 994 62,69 1001 62,69 1022 62,69
Ausiibbar zum Ende des Berichtsjahres 0 - 0 - 0 -

Aktienoptionsplan 2001.

Fur den Aktienoptionsplan 2001 hat die Hauptversammlung
im Mai 2001 das Grundkapital der Deutschen Telekom AG
um 307 200000 € durch Ausgabe von bis zu 120000 000
neuen auf den Namen lautenden Stiickaktien bedingt er-
hoht. Die bedingte Kapitalerhohung dient ausschliellich
der Ausgabe von bis zu 120 000 000 Bezugsrechten im
Rahmen des Deutsche Telekom Aktienoptionsplans 2001
an Mitglieder des Vorstands und weitere Flihrungskrafte
der Gesellschaft und nachgeordneter verbundener Unter-
nehmen.

50 9% der einem Bezugsberechtigten gewahrten Bezugs-
rechte dirfen erst nach Ablauf einer Wartezeit von zwei
Jahren - gerechnet von dem Ausgabetag der Bezugsrechte
an - ausgeliibt werden. Die Ubrigen 50 % der einem Bezugs-
berechtigten gewahrten Bezugsrechte diirfen friihestens
nach Ablauf einer Wartezeit von drei Jahren nach dem Aus-
gabetag der Bezugsrechte ausgelibt werden.

Bei Ausiibung der Bezugsrechte ist der Austibungspreis zu
zahlen. Der Austibungspreis je Aktie betragt 120 % des
Referenzkurses. Der Referenzkurs entspricht dem nicht ge-
wichteten Durchschnitt der Schlusskurse der T-Aktie im
Xetra-Handel der Deutsche Bérse AG, Frankfurt am Main
(oder in einem an die Stelle des Xetra-Systems getretenen

Nachfolgesystem), wahrend der letzten 30 Handelstage vor
dem Tag der Ausgabe der Bezugsrechte. Fir den Fall, dass
der so ermittelte Durchschnittskurs den Schlusskurs der
T-Aktie im Xetra-Handel der Deutschen Bérse AG (oder in
einem Nachfolgesystem) am Tag der Ausgabe der Bezugs-
rechte unterschreitet, wird der Schlusskurs der T-Aktie im
Xetra-Handel der Deutschen Bérse AG (oder in einem Nach-
folgesystem) am Tag der Ausgabe der Bezugsrechte als
Referenzkurs zu Grunde gelegt. Der Austibungspreis darf
den geringsten anteiligen Betrag des Grundkapitals je Aktie
nicht unterschreiten. Der Auslibungspreis ist zugleich das
Erfolgsziel.

Die Optionsrechte sind rechtsgeschaftlich nicht verauier-
bar, Uibertragbar, verpfandbar oder anderweitig wirtschaft-
lich verwertbar, mit Ausnahme des Todesfalls, in welchem
die Optionen auf den Erben tbergehen.

Die Telekom behalt sich das Recht vor, nach eigenem Er-
messen den Bezugsberechtigten an Stelle neuer Aktien
einen Barausgleich zu zahlen (Stock Appreciation Rights -
SAR). Durch die Austibung eines SAR erlischt die entspre-
chende Option und durch die Ausibung einer Option er-
lischt das entsprechende SAR. Bis zum 31. Dezember 2002
wurde kein entsprechender Wandlungsbeschluss gefasst.



Am 13. August 2001 gab die Deutsche Telekom an die
Teilnehmer des Aktienoptionsplans auf Basis des von der
Hauptversammlung im Mai 2001 gefassten Beschlusses
8220803 Optionen zum Bezug von 8 220 803 Aktien zu
einem Austibungspreis von 30,00 € aus. Der Aktienkurs
der Deutschen Telekom entsprechend der Xetra-Schluss-
notierung (Frankfurt am Main) am Tag der Gewahrung be-
trug 19,10 € pro Aktie. Die Optionen haben eine Laufzeit
bis zum 12. August 2011.

Im Geschaftsjahr 2002 gewahrte die Deutsche Telekom
bestimmten Beschéftigten weitere Aktienoptionen. Am

15. Juli 2002 gab die Deutsche Telekom an die Teilnehmer
des Aktienoptionsplans auf Basis des von der Hauptver-
sammlung im Mai 2001 gefassten Beschlusses weitere

Aktienoptionsplan 2001

Ausstehende Aktienoptionen

zu Beginn des Berichtsjahres

Gewahrt

Ausgelibt

Verfallen
Ausstehende Aktienoptionen zum Ende des Jahres
Ausiibbar zum Ende des Berichtsjahres

Im Berichtsjahr wurden von der Deutschen Telekom AG
des Weiteren 2 580 Stock Appreciation Rights (SAR) an
Mitarbeiter in den Landern ausgegeben, in denen es recht-
lich nicht méglich war, Aktienoptionen auszugeben. Zum
31. Dezember 2002 standen von den in 2001 und 2002
ausgegebenen SAR noch 168 050 aus.

T- Online International AG.

Aktienoptionsplan 2000.

Im Jahr 2000 gewahrte die T-Online International AG erst-
mals bestimmten Beschaftigten der T-Online International
AG Aktienoptionen. Am 6. Juli 2000 wurden an die Teil-
nehmer des Aktienoptionsplans auf Basis der von der
Hauptversammlung im Méarz 2000 erteilten Genehmigung
214 473 Optionen zum Bezug von 214 473 Aktien zu einem
Bezugspreis von 37,65 € ausgegeben. Die Optionen haben
eine Laufzeit bis zum 6. Juli 2005. Durch Beschluss der
Hauptversammlung im Mérz 2000 wurden insgesamt
20000000 Aktien als Bedingtes Kapital flir die zukiinftige
Ausgabe von Bezugsrechten im Rahmen des Aktienoptions-
plans 2000 bereitgestellt. Diese bedingte Kapitalerhéhung

3927 845 Optionen zum Bezug von 3927 845 Aktien zu
einem Austibungspreis von 12,36 € aus. Der Aktienkurs
der Deutschen Telekom entsprechend der Xetra-Schluss-
notierung (Frankfurt am Main) am Tag der Gewahrung be-
trug 10,30 € pro Aktie. Die Optionen haben eine Laufzeit
bis zum 14. Juli 2012.

Die gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit der zum
31. Dezember 2002 ausstehenden Optionen des Aktien-
optionsplans 2001 betragt etwa 8,8 Jahre.

Die Aktivitaten im Zusammenhang mit den von der Deutschen
Telekom im Rahmen des Aktienoptionsplans 2001 an die
Bezugsberechtigten ausgegebenen Aktienoptionen setzen
sich wie folgt zusammen:

2002 2001
Aktien- Gewichteter Aktien- Gewichteter
optionen  durchschnittlicher  optionen durchschnittlicher
inTsd.  Auslbungspreis inTsd.  Auslibungspreis
Stlick in€ Stlick in€
8219 30,00 - -
3928 12,36 8221 30,00
0 - 0 -
183 29,16 2 -
11964 24,22 8219 30,00
0 - 0 -

wurde im Rahmen der Hauptversammlung am 30. Mai 2001
auf 214 473,00 € herabgesetzt.

Aus dem Aktienoptionsplan 2000 wurden bisher noch keine
Optionsrechte ausgetibt, da diese zum einen nicht vor
Ende der Sperrfrist am 6. Juli 2002 ausgeiibt werden konn-
ten und die Optionen zum anderen nur ausgetibt werden
konnen, wenn sowohl das absolute als auch das relative
Erfolgsziel mindestens einmal im Zeitraum zwischen 7. Juli
2002 und 6. Juli 2005 Uberschritten wird. Das absolute Er-
folgsziel gilt als erreicht, wenn der gleitende Mittelwert Giber
30 Tage des Aktienschlusskurses im Xetra-Handel der
Deutschen Borse AG den festgelegten Austibungspreis um
mehr als 40 % Ubersteigt. Das relative Erfolgsziel ist an die
Performance der Aktie im Verhéltnis zur Performance des
Dow Jones EuroSTOXX Telecom®-Index gekoppelt. Die Op-
tionen durfen nur ausgetibt werden, wenn nach Ablauf der
zweijahrigen Haltefrist die Kursentwicklung der Aktien, be-
reinigt um Dividenden, Bezugsrechte und andere Sonder-
rechte (Total Shareholder Return Basis), die Entwicklung
des Dow Jones EuroSTOXX Telecom®Index auf Basis eines



gleitenden Mittelwerts Gber 30 Tage um mehr als 20 %
Ubersteigt.

Die gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit der zum
31. Dezember 2002 ausstehenden Optionen betragt
2,5 Jahre.

Die Aktivitaten im Zusammenhang mit den von der T-Online
International AG im Rahmen des Aktienoptionsplans 2000
an die Bezugsberechtigten ausgegebenen Aktienoptionen
setzen sich wie folgt zusammen:

Aktienoptionsplan 2000
2002 2001 2000

Aktien- Gewichteter Aktien- Gewichteter Aktien- Gewichteter
optionen durchschnittlicher  optionen durchschnittlicher ~ optionen durchschnittlicher
inTsd.  Austibungspreis inTsd.  Auslbungspreis inTsd.  Auslbungspreis
Stick in€ Sttick in€ Sttick in€
Ausstehende Aktienoptionen Nicht Nicht
zu Beginn des Berichtsjahres 17 37,65 177 37,65  zutreffend zutreffend
Gewahrt 0 - 0 - 214 37,65
Ausgelibt 0 - 0 - 0 -
Verfallen 5 37,65 60 37,65 37 37,65
Ausstehende Aktienoptionen zum Ende des Jahres 112 37,65 17 37,65 177 37,65
Ausiibbar zum Ende des Berichtsjahres 0 - 0 - 0 -

Aktienoptionsplan 2001.

Fur den Aktienoptionsplan 2001 hatte die ordentliche
Hauptversammlung am 30. Mai 2001 das Grundkapital der
T-Online International AG um 51 000 000 € bedingt erhoht
und den Aufsichtsrat erméchtigt, Bezugsrechte an die Mit-
glieder des Vorstands der T-Online International AG aus-
zugeben, sowie den Vorstand ermachtigt, Bezugsrechte

an Flhrungskréafte unterhalb des Vorstands auszugeben.
Dazu gehoren Direktoren, Senior-Manager, ausgewéhlte
Spezialisten der T-Online International AG und Vorstande,
Mitglieder der Geschaftsleitung sowie weitere Direktoren,
Senior-Manager und ausgewahlte Spezialisten von Konzern-
unternehmen im In- und Ausland, an denen unmittelbar
oder mittelbar eine Mehrheitsbeteiligung der T-Online
International AG besteht.

Der Aktienoptionsplan ist als ,,Premium Priced Plan® ausge-
staltet. Bei der Austibung der Bezugsrechte ist der Aus-
Ubungspreis zu zahlen. Der Auslibungspreis je Aktie betragt
125 % des Referenzkurses. Der Referenzkurs entspricht
dem nicht gewichteten Durchschnitt des Schlusskurses der
T-Online Aktie im Xetra-Handel der Deutsche Borse AG,
Frankfurt am Main (oder in einem an die Stelle des Xetra-
Systems getretenen Nachfolgesystems), wahrend der letzten
30 Handelstage vor dem Tag der Ausgabe der Bezugsrechte.
Flr den Fall, dass der so ermittelte Durchschnittskurs den
Schlusskurs der T-Online Aktie im Xetra-Handel der Deutsche
Borse AG (oder Nachfolgesystem) am Tag der Ausgabe der
Bezugsrechte unterschreitet, wird der Schlusskurs der
T-Online Aktie im Xetra-Handel (oder Nachfolgesystem) am

Tag der Ausgabe der Bezugsrechte als Referenzkurs zu
Grunde gelegt.

Die Ausgabe der Bezugsrechte erfolgt in jahrlichen Tran-
chen Uber finf Jahre, so dass die Gewahrung von Aktien-
optionen letztmalig im Geschéftsjahr 2005 erfolgen kann.

Hinsichtlich der Austibung wurde geregelt, dass 50 % der
einem Bezugsberechtigen gleichzeitig gewahrten Optionen
erst nach einer Wartezeit von zwei Jahren - gerechnet von
dem Tag der Ausgabe der Bezugsrechte an - ausgetibt
werden durfen. Die Gbrigen 50 % der einem Bezugsberech-
tigten gleichzeitig gewahrten Optionen dirfen friihestens
nach Ablauf einer Wartezeit von drei Jahren nach dem Aus-
gabetag der Bezugsrechte ausgelibt werden. Die jeweilige
Laufzeit der Optionen betragt vom Ausgabetag zehn Jahre,
so dass die im Jahr 2001 ausgegebenen Bezugsrechte der
ersten Tranche spatestens am 12. August 2011 und die im
Jahr 2002 ausgegebenen Bezugsrechte der zweiten Tranche
spatestens am 14. Juli 2012 ersatz- und entschéadigungslos
verfallen. Die gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit der
zum 31. Dezember 2002 ausstehenden Optionen des Ak-
tienoptionsplans 2001 betragt etwa 9 Jahre.

Auf der Grundlage des Beschlusses der Hauptversamm-
lung im Mai 2001 wurden im Rahmen der ersten Tranche
am 13. August 2001 2 369 655 Bezugsrechte gewahrt. Am
15. Juli 2002 wurden weitere 2 067 460 Bezugsrechte im
Rahmen der zweiten Tranche gewahrt. Der Austbungspreis




als Erfolgsziel betragt flr die erste Tranche 10,35 € (125 %
des Referenzpreises von 8,28 €) und fiir die zweite Tranche
10,26 € (125 % des Referenzpreises von 8,21 €).

Aktienoptionsplan 2001

Ausstehende Aktienoptionen

zu Beginn des Berichtsjahres

Gewahrt

Ausgelbt

Verfallen
Ausstehende Aktienoptionen zum Ende des Jahres
Ausiibbar zum Ende des Berichtsjahres

Aktienoptionsplan zum Erwerb der Ya.com Anteile.

Im Zusammenhang mit dem Erwerb der Anteile an der
Ya.com wurden Mitarbeitern der Ya.com 1 863 886 Optionen
auf T-Online Aktien gewahrt, fir die mit Beschluss vom

22. September 2000 das Grundkapital der T-Online um
1863 886 € erhoht wurde.

Die Aktivitaten im Zusammenhang mit den von der T-Online
International AG im Rahmen des Aktienoptionsplans 2001
an die Bezugsberechtigten ausgegebenen Aktienoptionen
setzen sich wie folgt zusammen:

2002 2001
Aktien- Gewichteter Aktien- Gewichteter
optionen  durchschnittlicher  optionen durchschnittlicher
inTsd.  Austbungspreis in Tsd.  AusUbungspreis
Stiick in€ Stlick in€
2348 10,35 0 -
2067 10,26 2369 10,35
0 - 0 -
0 - 21 10,35
4415 10,31 2348 10,35
0 - 0 -

Die Aktivitaten im Zusammenhang mit den von der T-Online
International AG im Rahmen des Anteilserwerbs ausgege-
benen Aktienoptionen setzen sich wie folgt zusammen:

Ya.com Optionsplan 2000
2002 2001 2000

Aktien- Gewichteter Aktien- Gewichteter Aktien- Gewichteter
optionen durchschnittlicher  optionen durchschnittlicher ~ optionen durchschnittlicher
in Tsd.  Austibungspreis inTsd.  Austbungspreis in Tsd.  Austbungspreis
Stiick in€ Stiick in€ Stlick in€
Ausstehende Aktienoptionen Nicht Nicht
zu Beginn des Berichtsjahres 1084 0,00 1864 0,00 zutreffend zutreffend
Gewahrt 0 - 0 - 1864 0,00
Ausgelibt 376 0,00 692 0,00 0 -
Verfallen 342 0,00 88 0,00 0 -
Ausstehende Aktienoptionen zum Ende des Jahres 366 0,00 1084 0,00 1864 0,00
Ausiibbar zum Ende des Berichtsjahres 366 0,00 1084 0,00 280 0,00

Die Dresdner Bank hélt in ihrer Funktion als Umtauschtreu-
handerin 430 000 verfallene Optionen, die auf Anweisung
der T-Online International AG verkauft werden konnen. Da
mit der Auskehrung der verfallenen T-Online Aktien eine

ursachlich mit der Ausgabe der T-Online Aktien zusammen-
hangende mittelbare Geldleistung der Ya.com Aktionare an
die T-Online International AG zu sehen ist, wird der Verkaufs-
erlos bei Verkauf als Agio in die Kapitalriicklage eingestellt.



T-Mobile USA.

Vor der Akquisition von T-Mobile USA am 31. Mai 2001 hatte
das Unternehmen Aktienoptionen an seine Mitarbeiter aus-
gegeben. Am 31. Mai 2001 wurden infolge der Akquisition
alle verfallbaren, ausstehenden Optionen, die sich in Besitz
von T-Mobile USA Mitarbeitern befanden, von T-Mobile USA
Optionen in Optionen der Deutschen Telekom zu einem
Umtauschsatz von 3,7647 je verfallbarer, ausstehender
T-Mobile USA Option umgewandelt. Die zu diesen Optionen
gehorigen Aktien der Deutschen Telekom werden in einem
treuhénderischen Depot verwaltet, das zu Gunsten von
Inhabern von T-Mobile USA Aktienoptionen eingerichtet
worden ist. Der Auslibungspreis flr jede Stammaktie der
Deutschen Telekom entspricht dem fiir diese Option gelten-
den Auslbungspreis je T-Mobile USA Stammaktie geteilt
durch 3,7647. Darliber hinaus ist eine weitere Optionsge-
wéhrung im Rahmen sonstiger T-Mobile USA Aktienoptions-
plane ausgeschlossen.

Zum 31. Dezember 2002 standen im Rahmen des Manage-
ment Incentive Stock Option Plan (,MISOP*) von 1999, der
infolge der Akquisition am 31. Mai 2001 geadndert worden
ist, 25,0 Mio. Aktien flr ausstehende Optionen zur Verfligung.
Der MISOP sieht die Ausgabe von bis zu 8 Mio. Stamm-
aktien der Deutschen Telekom entweder als Non-qualified
Stock Options oder als Incentive Stock Options zuzglich
der Anzahl der bei Austibung der T-Mobile USA Wiederan-
lageoptionen geméafs Agreement and Plan of Merger zwischen
der Deutschen Telekom und T-Mobile USA bereitzustellen-

Ausstehende Optionen

Spannbreite Anzahl Gewichtete
der Auslbungs- in Tsd. durchschnittliche
preise in USD Stiick Restlaufzeit
in Jahren
0,00 - 7,60 5631 5,1
7,61-15.20 8351 8,0
15,21 - 22,80 73 6,5
22,81 -30,39 9504 7,5
30,40 - 37,99 1421 7.1
0,00 - 37,99 24980 71
Powertel.

Vor der Akquisition von Powertel am 31. Mai 2001 hatte
Powertel Aktienoptionen an ihre Mitarbeiter ausgegeben.
Am 31. Mai 2001 wurden infolge der Akquisition alle verfall-
baren, ausstehenden Optionen von Powertel-Optionen in
Optionen der Deutschen Telekom zu einem Umtauschsatz
von 2,6353 umgewandelt. Die zu diesen Optionen gehdérigen
Aktien der Deutschen Telekom werden in einem treuhénde-

den Stammaktien vor. Die mit diesem Optionsplan verbun-
denen Bindefristen und Laufzeiten werden vom MISOP-
Administrator festgelegt. Die Optionen werden in der Regel
in einem Zeitraum von vier Jahren unverfallbar und haben
eine Laufzeit von maximal zehn Jahren.

Die Aktivitaten im Zusammenhang mit den an die Bezugs-

berechtigten ausgegebenen Aktienoptionen seit der Akqui-
sition von T-Mobile USA setzen sich wie folgt zusammen:

Zum 31. Dezember 2002

Aktienoptionen Gewichteter
in Tsd. durchschnittlicher
Stlick Austibungspreis
in USD
Ausstehende Aktienoptionen
zu Beginn der Periode 22090 16,21
Gewahrt 5964 13,35
Ausgelibt 2133 3,35
Verfallen 941 19,51
Ausstehende Aktienoptionen
zum Ende des Jahres 24980 16,41
Ausiibbar zum Ende
des Berichtsjahres 10028 13,95

Austibbare Optionen

Gewichteter Anzahl Gewichteter
durchschnittlicher in Tsd. durchschnittlicher
Auslibungspreis Stiick Austibungspreis
in USD in USD

2,68 4460 2,56

11,98 1359 8,75

17,62 58 17,62

26,25 3447 27,17

30,98 709 30,98

16,41 10028 13,95

rischen Depot verwaltet, das zu Gunsten von Inhabern von
Powertel-Aktienoptionen eingerichtet wurde. Der Austibungs-
preis fir jede Stammaktie der Deutschen Telekom entspricht
dem flr diese Option geltenden Austibungspreis je Powertel-
Stammaktie geteilt durch 2,6353. Darliber hinaus ist eine
weitere Optionsgewahrung im Rahmen sonstiger Powertel-
Aktienoptionspléne ausgeschlossen.




Zum 31. Dezember 2002 standen im Rahmen des infolge
der Akquisition gednderten Powertel 2000 Stock Plan
535306 Aktien zur Verfligung. Danach kommen alle Mitar-
beiter, leitenden Angestellten, Direktoren, Consultants und
Berater fuir Zuteilungen von Optionen, bedingte Aktienzu-
teilungen oder sonstige Zuteilungen im Rahmen des 2000
Stock Plan in Frage.

Zum 31. Dezember 2002 standen im Rahmen des seit 1991
geltenden Employee Stock Option Plan (,1991 Option
Plan“) von Powertel fiir ausstehende Optionen insgesamt
1254 695 Aktien zur Verfligung. Hierzu hat der Board of
Directors von Powertel beschlossen, im Rahmen des 1991
Option Plan keine weiteren Optionen auszugeben.

Zum 31. Dezember 2002 standen im Rahmen des Non-
employee Stock Option Plan (,Non-employee Plan®) fiir aus-
stehende Optionen keine Aktien zur Verfugung. Hierzu hat
der Board of Directors von Powertel beschlossen, im Rah-
men des Non-employee Plan keine weiteren Optionen aus-
zugeben.

Ausstehende Optionen

Spannbreite Anzahl Gewichtete
der Auslibungs- in Tsd. durchschnittliche
preise in USD Stiick Restlaufzeit
in Jahren
0,02 - 7,60 543 52
7,61-15,20 142 54
15,21 - 22,80 22 6,8
22,81 -30,39 512 8,0
30,40 - 38,00 571 7,2
0,02 - 38,00 1790 6,7
MATAV.

Am 26. April 2002 hat die Hauptversammlung von Magyar
Tavkozlési Részvénytarsasag (MATAV) der Einflhrung eines
neuen Aktienoptionsplans fiir das Management zugestimmt.

Fir die Austibung der gewahrten Optionen hat die Haupt-
versammlung von MATAV das Board of Directors von MATAY
erméchtigt, 17 Mio. Namensaktien der Serie A mit einem
Nominalwert von jeweils 100 HUF als eigene Anteile zu er-
werben.

Am 1. Juli 2002 gab MATAV an die Teilnehmer des Aktien-
optionsplans auf Basis des von der Hauptversammlung im
April 2002 gefassten Beschlusses 3 964 600 Optionen zum
Bezug von 3964 600 Aktien zu einem Auslbungspreis von
933 HUF firr die erste Tranche (2003 ausUbbar) und 950 HUF
flr die zweite und dritte Tranche (2004 bzw. 2005 auslb-

Die Aktivitaten im Zusammenhang mit den an die Bezugs-
berechtigten ausgegebenen Aktienoptionen seit der Akqui-
sition von Powertel setzen sich wie folgt zusammen:

Zum 31. Dezember 2002

Aktienoptionen Gewichteter
in Tsd. durchschnittlicher
Stiick Austibungspreis
in USD
Ausstehende Aktienoptionen
zu Beginn der Periode 2509 19,50
Gewahrt - -
Ausgelbt 446 5,39
Verfallen 273 27,27
Ausstehende Aktienoptionen
zum Ende des Jahres 1790 21,85
Ausiibbar zum Ende
des Berichtsjahres 891 16,93
Auslibbare Optionen
Gewichteter Anzahl Gewichteter
durchschnittlicher in Tsd. durchschnittlicher
Austibungspreis Stlick Austibungspreis
in USD in USD
5,58 433 5,64
9,90 121 9,64
19,78 14 19,61
26,86 50 26,46
35,87 273 36,18
21,85 891 16,93

bar) aus. Der Aktienkurs der MATAV entsprechend der
Schlussnotierung an der BET (Budapester Borse) am Tag
der Gewahrung betrug 833 HUF pro Aktie. Die jeweilige
Laufzeit der Optionen betragt vom Ausgabetag flnf Jahre,
so dass die Bezugsrechte am 30. Juni 2007 ersatz- und ent-
schadigungslos verfallen. Die Restlaufzeit der ausstehen-
den Optionen betrug zum 31. Dezember 2002 4,5 Jahre.

Die Optionen in Bezug auf maximal ein Drittel der Aktien,
die im Rahmen der relevanten Optionen (erste Tranche) er-
worben werden kénnen, kdnnen jederzeit friihestens ab
dem ersten Jahrestag der Gewahrung der Optionen bis zum
Ende der Laufzeit ausgelbt werden.

Die Optionen in Bezug auf maximal ein weiteres Drittel
der Aktien, die im Rahmen der relevanten Optionen (zweite



Tranche) erworben werden kdnnen, kénnen jederzeit,
friihestens ab dem zweiten Jahrestag der Gewahrung der
Optionen bis zum Ende der Laufzeit, ausgetibt werden.

Die Optionen in Bezug auf das restliche Drittel der Aktien,
die im Rahmen der Optionen (dritte Tranche) erworben wer-
den kénnen, kdnnen jederzeit friihestens ab dem dritten
Jahrestag der Gewahrung der Optionen bis zum Ende der
Laufzeit ausgetlibt werden.

Die Optionen kénnen nicht verkauft, Gibertragen, abgetre-
ten, verpfandet oder anderweitig einem Dritten Giberlassen
werden.

Die Aktivitaten im Zusammenhang mit den von der MATAV
an die Bezugsberechtigten ausgegebenen Aktienoptionen
setzen sich wie folgt zusammen:

27 Riickstellungen fiir Pensionen und &hnliche
Verpflichtungen.
Die Versorgungsverpflichtungen des Konzerns gegentiber
nichtbeamteten Arbeitnehmern beruhen auf unmittelbaren
und auf mittelbaren Versorgungszusagen; darliber hinaus
bestehen Verpflichtungen gemaf Artikel 131 des Grund-
gesetzes (GQ). Die mittelbaren Versorgungszusagen der
Deutschen Telekom wurden den Beschéftigten (iber die
Versorgungsanstalt der Deutschen Bundespost (VAP) und
Uber den Deutsche Telekom Betriebsrenten-Service e. V.
(DTBS) gegeben.

Die VAP erbringt Altersversorgungsleistungen an Rentner,
die bei der Deutschen Telekom beschaftigt waren. Die VAP-
Leistungen, die die Rentenbezlige aus der gesetzlichen
Altersversorgung bis zu der nach der Rentenformel festge-
legten Hohe aufstocken, werden grundsatzlich auf Basis
der Bezlige der Mitarbeiter zu bestimmten Zeiten ihrer Be-
schaftigung berechnet. Fiir die in der Vergangenheit erwor-
benen Anspriiche auf VAP-Leistungen haben die Tarifparteien
im Rahmen einer Neuordnung der betrieblichen Altersver-
sorgung im Jahre 1997 eine Besitzstandsregelung verein-
bart. Danach werden die Anspriiche von Rentnern und ren-
tennahen Jahrgdngen unverandert fortgefiihrt. Bei jingeren
Anwartern wurden die Anspriiche abhangig von der bishe-
rigen Versicherungsdauer in eine Initialgutschrift auf ein
vom Arbeitgeber geflihrtes Kapitalkonto umgerechnet. Die
Deutsche Telekom leistet jahrliche Gutschriften auf dieses
Konto; im Versorgungsfall wird der erreichte Kontostand als
Einmalbetrag bzw. in Raten ausgezahlt oder in eine Rente
umgewandelt. Sofern diese Beschaftigten das 35. Lebens-
jahr noch nicht vollendet hatten und weniger als zehn Ver-

Aktienoptionsplan 2002
2002
Aktienoptionen Gewichteter
in Tsd. durchschnittlicher
Stiick Austibungspreis
in HUF
Ausstehende Aktienoptionen
zu Beginn der Periode 0 0
Gewahrt 3965 944
Ausgelibt 0 0
Verfallen 0 0
Ausstehende Aktienoptionen
zum Ende des Jahres 3965 944
Ausiibbar zum Ende
des Berichtsjahres 0 0

sicherungsjahre aufwiesen, bestehen ihre Versorgungsan-
sprliche unmittelbar gegentiber der Deutschen Telekom.
Fur die Abwicklung der Gbrigen Zusagen wurde der DTBS
gegriindet.

Durch Tarifvertrag wurde im Jahr 2000 eine verpflichtungs-
neutrale Neuregelung der VAP-Leistungen vereinbart. Der
Teilbestand der Rentner, der in den Geltungsbereich dieses
Tarifvertrags fallt, erhalt seine Altersversorgungsleistungen
seit November 2000 nicht mehr von der VAP als Versor-
gungstrager direkt, sondern unmittelbar und mit Rechtsan-
spruch von der Deutschen Telekom. Die Verpflichtungen
der VAP ruhen insoweit (Parallelverpflichtung). Die VAP er-
bringt die Versorgungsleistungen im Namen und im Auftrag
der Deutschen Telekom. Fiir die nunmehr unmittelbaren
Versorgungszusagen wird handelsrechtlich eine Pensions-
riickstellung nach US-GAAP SFAS Nr. 87 gebildet. Durch
die Unmittelbarkeit der Parallelverpflichtung ist diese Rick-
stellung auch in der Steuerbilanz, dort nach § 6a EStG be-
wertet, anzusetzen. Der in der VAP verbleibende Rentner-
bestand erhélt seine Leistungen weiterhin direkt von der
VAP als Versorgungstrager.

Leistungen aus anderen, direkten Pensionszusagen werden
grundsétzlich auf Basis der Gehaltshohe und der Dauer der
Unternehmenszugehorigkeit festgelegt; auch diese Anwart-
schaften bestimmen sich in der Regel nach Gutschriften,
die die Deutsche Telekom auf die von ihr gefiihrten Kapital-
konten leistet.



Die Versorgungsverpflichtungen setzen sich wie folgt
zusammen:

Versorgungsverpflichtungen
- unmittelbare
- mittelbare
Verpflichtungen gemaf Artikel 131 GG

Die ausgewiesenen Verpflichtungsbetrage enthalten eine
sog. Additional Minimum Liability fiir einzelne Pensions-
plane. Bei einer Additional Minimum Liability handelt es

sich um einen nach US-GAAP erfolgsneutral auszuweisenden

Barwert der Anwartschaften aus:
unverfallbaren Versorgungsanspriichen (Vested Benefit Obligation)
noch verfallbaren Versorgungsanspriichen

31.12.2002 31.12.2001
Mio. € Mio. €
2927 2683
1007 966

8 12

3942 3661

Aufstockungsbetrag fiir Pensionsverpflichtungen einzelner
Pensionsplane, der im HGB-Abschluss erfolgswirksam be-
handelt wurde. Ohne die Additional Minimum Liability be-

tragt die Pensionsrickstellung 3465 (2001: 3402) Mio. €.

Anwartschaftsbarwert ohne Beriicksichtigung kiinftiger Gehaltssteigerungen

(Accumulated Benefit Obligation)
Effekt kiinftiger Gehaltssteigerungen

Anwartschaftsbarwert mit Beriicksichtigung kiinftiger Gehaltssteigerungen

(Projected Benefit Obligation)
Ausgegliederte Vermégenswerte
Das Vermdgen iibersteigende Leistungsverpflichtungen
Anpassungsbetrag auf Grund unrealisierter (Verluste)/Gewinne
Pensionsriickstellungen (Unfunded Accrued Pension Cost)

Zusatzliche Mindestverpflichtung (Additional Minimum Liability)

Gesamtverpflichtungen

Unter Beriicksichtigung ausgegliederter Vermdgenswerte
sind die Versorgungsverpflichtungen vollstdndig ausgewie-
sen.

31.12.2002 31.12.2001
Mio. € Mio. €
3978 3701
409 342
4387 4043
85 121
4472 4164
(412) (405
4060 3759
(599) (357)
3465 3402
477 259
3942 3661

Der entsprechende Wertansatz geméaf3 § 6a EStG liegt bei
3474 (31. Dezember 2001: 2 995) Mio. €.



Die Hohe der Versorgungsverpﬂichtungenﬂwurde nach ver-
sicherungsmathematischen Methoden in Ubereinstimmung
mit den US-GAAP SFAS 87 ermittelt. Zu den jeweiligen

Rechnungszins
Gehaltstrend
Erwarteter Zinsertrag
Rententrend

Entwicklung der Pensionverpflichtungen im Berichtsjahr:

Stichtagen lagen den Berechnungen die folgenden An-

nahmen zu Grunde:

2002

5,75%
2,75%-3,50%
6,00%
1,50%

Anwartschaftsbarwert mit Beriicksichtigung kiinftiger Gehaltssteigerungen

(Projected Benefit Obligation) zum 1. Januar

Aufwand fiir die im Geschéftsjahr hinzuerworbenen Versorgungsanspriiche (Service Cost)

Kalkulatorischer Zinsaufwand der bereits erworbenen Anspriiche (Interest Cost)

Veranderung Verpflichtungsbestand

Anpassungsbetrag auf Grund unrealisierter versicherungsmathematischer Verluste/(Gewinne)

Versorgungszahlungen im Geschaftsjahr

Anwartschaftsbarwert mit Beriicksichtigung kiinftiger Gehaltssteigerungen

(Projected Benefit Obligation) zum 31. Dezember

Entwicklung der ausgegliederten Vermogenswerte im
Berichtsjahr:

Ausgegliederte Vermogenswerte zum 1. Januar

Tatséchliche Vermdgensertrage

Arbeitgeberbeitrage an externe Versorgungstrager
Versorgungszahlungen externer Versorgungstrager im Geschéftsjahr
Ausgegliederte Vermdgenswerte zum 31. Dezember

2001

6,00%
2,75%-3,50%
6,00%
1,50%

2002
Mio. €

4164
155
241
(59)
201

(230)

4472

2002
Mio. €

405
(20)

79
(52)
412

2000

6,25%
2,75%-3,50%
6,00% -6,50%

1,50%

2001
Mio. €

3764
144
228
(6)
280
(246)

4164

2001
Mio. €

379
73

(49)
405




Die Pensionsaufwendungen fiir die jeweilige Periode setzen
sich wie folgt zusammen:

2002 2001 2000
Mio. € Mio. € Mio. €

Aufwand fiir die im Geschéftsjahr hinzuerworbenen
Versorgungsanspriiche (Service Cost) 155 144 119
Kalkulatorischer Zinsaufwand der bereits erworbenen Anspriiche (Interest Cost) 241 228 208
Erwarteter Zinsertrag (Return on Plan Assets) (24) (24) (17)
Verteilungsbetrage (Amortisation) 7 0 -
Pensionsaufwendungen der Periode (Net Periodic Pension Cost) 379 348 310

Pensionsregelungen fiir Beamte.

Fir ihre aktiven und friiheren beamteten Mitarbeiter unter-
hielt die Deutsche Telekom AG bis zum Geschaftsjahr 2000
eine unternehmenseigene Unterstlitzungskasse, die durch
notariell beurkundeten Vertrag vom 7. Dezember 2000

mit den Unterstiitzungskassen der Deutschen Post AG und
der Deutschen Postbank AG zu der gemeinsamen Versor-
gungskasse Bundes-Pensions-Service flr Post und Tele-
kommunikation e.V. (BPS-PT) verschmolzen wurde. Der
Verein wurde am 11. Januar 2001 riickwirkend zum 1. Juli
2000 im Vereinsregister eingetragen. Der BPS-PT wird ar-
beitsteilig tatig und Ubernimmt dazu fiir den Bund treuhén-
derisch die Finanzverwaltung. Fr die Unternehmen der
Deutschen Post AG, der Deutschen Postbank AG und der
Deutschen Telekom AG wird das gesamte Auszahlungsge-
schaft der Versorgungs- und Beihilfeleistungen ausgetibt.

Nach den Vorschriften des PTNeuOG erbringt der BPS-PT
Versorgungs- und Beihilfeleistungen an im Ruhestand be-
findliche Mitarbeiter und deren Hinterbliebene, denen aus
einem Beamtenverhdltnis Versorgungsleistungen zustehen.
Die Hohe der Zahlungsverpflichtungen der Deutschen
Telekom AG an ihre Unterstlitzungskasse ist in § 16 Post-
personalrechtsgesetz geregelt. Die Deutsche Telekom AG
ist gesetzlich verpflichtet, seit dem Jahr 2000 einen jahrli-
chen Beitrag in Hohe von 33 % der aktiven und der fiktiven
Bruttobeziige der ruhegehaltsfahig beurlaubten Beamten
an die Unterstlitzungskasse zu leisten, der als laufender
Aufwand des betreffenden Jahres erfasst wird; im Berichts-
jahr waren dies 838 Mio. € (2001: 845 Mio. €) (vgl. hierzu
auch Anmerkung (33) Haftungsverhaltnisse und sonstige
finanzielle Verpflichtungen).

Nach dem PTNeuOG gleicht der Bund Unterschiedsbetrage
zwischen laufenden Zahlungsverpflichtungen der Unter-
stiitzungskasse einerseits und laufenden Zuwendungen der
Deutschen Telekom AG oder den Vermdgensertragen an-
dererseits auf geeignete Weise aus und gewahrleistet, dass
die Unterstlitzungskasse jederzeit in der Lage ist, die gegen-
Uber ihren Tragerunternehmen Gbernommene Verpflich-
tung zu erfiillen. Soweit der Bund danach Leistungen an
die Unterstlitzungskasse erbringt, kann er von der Deutschen
Telekom AG keine Erstattung verlangen.



28 Andere Riickstellungen.
31.12.2002 31.12.2001

Mio. € Mio. €

Steuerriickstellungen 2086 1938

Riickstellungen fiir latente Steuern 1646 5348

Sonstige Riickstellungen

Verpflichtungen aus dem Personalbereich

Postbeamtenkrankenkasse 1101 1079

Personalanpassungsmafinahmen 558 252

Ubrige Verpflichtungen 1080 916

2739 2247

Ausstehende Rechnungen 2540 2218

Noch nicht abgerechnete Telefoneinheiten 500 422
Drohende Verluste

aus schwebenden Geschaften 426 514
Werbekostenzuschiisse/

Pramien/Provisionen 351 270
Ruckbauverpflichtungen 303 265
Risiken aus dem Immobilienbereich 227 168
Zu gewahrende Ruickvergitungen 168 132
Prozessrisiken 164 266
Beteiligungsrisiken 126 145
Unterlassene Instandhaltungen 56) 56
Ubrige sonstige Riickstellungen 824 777

8423 7480
12155 14766

Im Rahmen der Erstkonsolidierung der T-Mobile USA
wurden in 2001 bei der Aufteilung des Kaufpreises stille
Reserven bei Mobilfunklizenzen aufgedeckt. Daraus resul-
tierte eine Ruckstellung flr latente Steuern in Hohe von
5812 Mio. €, die sich im Geschaftsjahr durch Abschreibun-
gen von Mobilfunklizenzen auf Grund eines Impairment-
Tests auf 2 167 Mio. € reduzierte.

Der Anstieg der sonstigen Riickstellungen (ohne latente
Steuern) resultiert im Wesentlichen aus dem Anstieg der
Personalriickstellungen (492 Mio. €) und der Rickstellun-
gen flr ausstehende Rechnungen (322 Mio. €).

Die Postbeamtenkrankenkasse (PBeaKK) erbringt flir ihre
Mitglieder hauptsachlich Leistungen in Krankheits-, Geburts-
und Todesfallen und Gbernimmt die Berechnung der Bei-
hilfen. Die PBeaKK wurde mit In-Kraft-Treten der Postreform
[l'in ihrem Bestand geschlossen. Wegen der hierdurch ver-
ursachten fortschreitenden Uberalterung des Versicherten-
bestands kommt es zu einer Deckungsliicke zwischen den
reguldren Einnahmen und den Leistungen der Kasse. Der
Barwert der kiinftigen Deckungsliicken ist nach versiche-
rungsmathematischen Grundsatzen unter Beriicksichtigung
der neuen ,Richttafeln 1998 von Prof. Dr. Klaus Heubeck,
die insbesondere den Anstieg der durchschnittlichen Le-
benserwartung widerspiegeln, berechnet worden. Einen
Teil dieser Deckungsliicken hat die Deutsche Telekom aus-
zugleichen; fur diesen Anteil wurde eine Rickstellung ge-
bildet. Der Aufwand aus der Zufiihrung zu dieser Riickstel-
lung betrug im Berichtsjahr 44 (2001: 70; 2000: 142) Mio. €.

Im Hinblick auf die Wettbewerbssituation war beabsichtigt,
den Personalbestand unter Einsatz verschiedener Instru-
mente in den Jahren 1995 bis 2000 um insgesamt rund

60 000 Mitarbeiter auf 170 000 Vollzeitbeschaftigte (ohne
Mitarbeiter von Tochtergesellschaften, die erstmals nach
dem 1. Januar 1995 in den Konsolidierungskreis einbezo-
gen werden) zu vermindern. Dies schloss ca. 38 300 Félle
eines erwarteten freiwilligen Ausscheidens nichtbeamteter
Mitarbeiter ein. Inzwischen ist dieses Personalanpassungs-
Programm beendet. Jedoch existieren zum einen noch Ver-
trage aus dieser Zeit, die abgewickelt werden missen. Zum
anderen werden insbesondere die Tarifvertrage fiir Uber-
briickungsgeld und Altersteilzeit weiter genutzt und flihren
bei konkretem Vertragsverhaltnis zur Neubildung von Riick-
stellungen.

Im Berichtsjahr haben Angestellte von Abfindungsangebo-
ten Gebrauch gemacht. Dagegen fiihrt die nattrliche Fluk-
tuation nicht zu einer finanziellen Belastung flir die Deutsche
Telekom AG. Fiir kostenwirksame Mafinahmen des Perso-
nalabbaus werden im vorliegenden Abschluss Rickstellun-
gen in Hohe von 261 Mio. € und Verbindlichkeiten in Hohe
von 3 Mio. € ausgewiesen.




Die Aufwendungen dieser Personalanpassungsmafinahmen,
die hierfir bereits erfolgten Zahlungen sowie die diesbe-
zlglich bilanzierten Rickstellungen und Verbindlichkeiten

Riickstellungen/Verbindlichkeiten zum 1. Januar

Erfolgte Zahlungen (Verbrauch von Rickstellungen/Verbindlichkeiten)
Neubildung von Riickstellungen/Verbindlichkeiten
Riickstellungen/Verbindlichkeiten zum 31. Dezember

Neben diesen Altmanahmen wurde in 2002 innerhalb der
T-Systems eine Reduzierung des Personals um ca. 3 500 Mit-
arbeiter beschlossen. Insgesamt wurde eine Ruckstellung von
339 Mio. € gebildet, wobei 252 Mio. € Personalmafinahmen
und 87 Mio. € sonstige Strukturmafinahmen betreffen. Die
Inanspruchnahme der Rickstellung wird voraussichtlich im
Wesentlichen 2003 betreffen.

der Jahre 2002 und 2001 sind in nachfolgender Ubersicht
dargestellt:

2002 2001
Mio. € Mio. €
215 150
(117) (125)
166 190
264 215

Die Reduzierung der Rickstellungen fiir drohende Verluste
aus schwebenden Geschéften betrifft mit 150 Mio. € Riick-
stellungen fiir ,debt premiums” der T-Mobile USA. Die Riick-
stellung resultiert aus dem Unterschied von Riickzahlungs-
betrag und héherem Marktwert von Bonds.

Die Ruickstellungen fiir noch nicht abgerechnete Telefonein-
heiten werden flir im Voraus vereinnahmte Entgelte fiir Tele-
fonleistungen gebildet, die noch nicht erbracht worden sind.



29 Verbindlichkeiten.

31.12.2002 31.12.2001
Insgesamt davon mit einer Restlaufzeit Insgesamt davon mit einer Restlaufzeit
bis  iber 1 bis tiber bis  Uber 1 bis tber
in Mio. € 1 Jahr 5 Jahre 5 Jahre 1 Jahr 5 Jahre 5 Jahre
Finanzverbindlichkeiten
Anleihen 56 752 8535 29243 18974 58301 12598 28447 17256
Verbindlichkeiten gegentiber
Kreditinstituten 6292 1341 3534 1417 8730 754 4984 2992
63044 9876 32777 20391 67031 13352 33431 20248
Ubrige Verbindlichkeiten
Erhaltene Anzahlungen 414 228 186 371 357 14
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen 3833 3807 26 4827 4792 35
Verbindlichkeiten aus der
Annahme gezogener Wechsel
und der Ausstellung eigener Wechsel 1 1

Verbindlichkeiten gegentiber

verbundenen Unternehmen 158 157 1 104 103 1
Verbindlichkeiten gegentiber

Unternehmen, mit denen ein

Beteiligungsverhaltnis besteht 147 147 152 152
Sonstige Verbindlichkeiten 5989 4436 448 1105 6565 5243 659 967
davon aus Steuern (1159) (1159) (2200) (2200)
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit (153) (153) (131) (131)
10541 8775 661 1105 12020 10648 405 967
Gesamtbetrag der Verbindlichkeiten 73585 18651 33438 21496 79051 24000 33836 21215

Die grofiten Posten innerhalb der Anleihen betreffen die Alt-  Ausstattung Eurobond 2001:
anleihen der Deutschen Bundespost in Hohe von 11,8 Mrd. €
sowie zwischen 2000 und 2002 begebene Anleihen von

der Deutschen Telekom International Finance B.V., Amster- Tranche Nominalbetrag ~ Nominalbetrag Nominal- Laufzeit
dam zu nachfolgenden Konditionen. in Wahrung in€  zinssatz
Ausstattung Global Bond 2000: Euro 4500000000 4500000000 6,375% 2006
Euro 3500000000 3500000000 7,125% 2011
Tranche Nominalbetrag ~ Nominalbetrag  Nominal- Laufzeit
in Wéahrung in€  zinssatz
Infolge der Ratingabstufung durch Moody’s von A3 auf
Euro 2250000000 2250000000 6,625% 2005 Baal im Mérz 2002 und durch Standard & Poor’s von A- auf
Euro 750000000 750000000 7,125% 2010 BBB+ im April 2002 haben sich die Kupons des Global
GBP 625000000 960218750 7,625% 2005 Bond 2000 und des Eurobond 2001 um 0,5 % erhéht. Die
GBP 300000000 460905000 7,625% 2030 Zinsanpassung ist in den Tabellen bereits berlicksichtigt.
usb 3000000000 2858799000 8,250% 2005 Erfolgt durch beide Ratingagenturen eine Ratingherauf-
usb 3000000000 2858799000 8,500% 2010 stufung auf mindestens ein A- Niveau, reduzieren sich die
usb 3500000000 3335265500 8,750% 2030 Kupons wieder um 0,5 %.

JPY 90000000000 722952000 2,000% 2005



Ausstattung Global Bond 2002:

Tranche Nominalbetrag ~ Nominalbetrag  Nominal- Laufzeit
in Wéahrung in€  zinssatz

Euro 2000000000 2000000000 8,125% 2012

Euro 2500000000 2500000000 7,500% 2007

UsD 500000000 476466500 9,250% 2032

effektiver Zinssatz
fallig

2003
2004
2005
2006
2007
nach 2007

Die Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten (haupt-
sdchlich Schuldscheindarlehen/kurzfristige Geldaufnahme),
die in den nachsten finf Jahren und spéter fallig werden,
belaufen sich (in Mio. €) auf:

fallig Betrage
2003 1341
2004 557
2005 2582
2006 161
2007 234
nach 2007 1417

6292

Der durchschnittliche effektive Zinssatz der Finanzverbind-
lichkeiten betragt flir:

Anleihen
Verbindlichkeiten
gegenlber Kreditinstituten 5,74 % p.a. (2001: 5,82 % p.a.)

6,69% p.a. (2001: 6,81 % p.a.)

Die Deutsche Telekom hat mit Kreditinstituten Vereinbarun-
gen getroffen, denen zufolge sie Kredite innerhalb eines
Kreditrahmens von bis zu 22,6 Mrd. € in Anspruch nehmen

Die Kupons des Global Bond 2002 erhéhen sich um 0,5 %,
wenn die Deutsche Telekom von Standard & Poor’s und
Moody’s unter Baal bzw. BBB+ herabgestuft wird.

Im Einzelnen gliedern sich die Anleihen (in Mio. €) wie
folgt:

bis 6 % bis 7% bis 8 % bis9%  Uber9% Gesamt
5880 2557 98 8535
2757 3192 6212 159 - 12320
2123 2450 960 2859 - 8392
421 4500 - - - 4921
500 500 2500 - 110 3610
2105 705 6429 8194 1541 18974
13786 13904 16101 11212 1749 56 752

kann. Darin enthalten sind die von der Deutschen Telekom
AG und der T-Mobile UK (vormals One 2 One) abgeschlos-
senen Konsortialkredite tiber 12 Mrd. € (Deutsche Telekom
Konsortialkredit) und 4,2 Mrd. € (T-Mobile UK Konsortialkre-
dit). Die Deutsche Telekom dient als Birge fir den T-Mobile
UK Konsortialkredit. Die Hohe der Zinssatze ist abhangig
vom Rating der Deutschen Telekom, von der jeweiligen Dar-
lehenshohe des Konsortialkredits und vom zu verwenden-
den Libor plus Margin Ranking von 0,275 % bis 0,500 %.
Die Bereitstellungsprovision bewegt sich in einer Bandbreite
von 0,050 % -0,200 % ebenfalls abhangig vom Rating der
Deutschen Telekom. Vom T-Mobile UK Konsortialkredit wur-
den zum 31. Dezember 2002 2,0 Mrd. € in Anspruch ge-
nommen. Diese Kreditziehung hat einen durchschnittlichen
Zinssatz von 4,69 % ohne Bereitstellungsprovision.

Ein Teil des Konsortialkredits dient als Sicherheit fiir das
Commercial-Paper-Programm. In Hohe der Ziehungen der
Commercial Paper kann die Deutsche Telekom den Konsor-
tialkredit nicht in Anspruch nehmen. Zum 31. Dezember
2002 hat die Deutsche Telekom Commercial Paper in Hohe
von 1,5 Mrd. € begeben. Zum Jahresende 2002 gab es
keine weiteren Kreditauflenstande aus dem Deutsche
Telekom Konsortialkredit. Weiterhin beinhaltet der Kredit-
rahmen der Deutschen Telekom kurzfristige bilaterale Bank-
linien in Hohe von 6,4 Mrd. €, von denen zum Jahresende
2002 0,7 Mrd. € Uber kurzfristige Ziehungen und 0,8 Mrd. €
Uber Blrgschaften ausgelastet sind.



Die Entwicklung der Finanzverbindlichkeiten stellt sich im
Zeitablauf wie folgt dar:

Finanzverbindlichkeiten

in Mio. €
60000
40000
20000
0
1.1.1995 31.12.1995  31.12.1996  31.12.1997
64146 56 440 51072 44938

Die ursprlinglichen Finanzverbindlichkeiten entstanden zu
einem erheblichen Teil im Zusammenhang mit dem Aufbau
der Kommunikationsnetze in den neuen Bundeslandern.

Der Anstieg der Finanzverbindlichkeiten in 2000 resultiert
u.a. aus der Bezahlung der UMTS-Lizenzen, dem ,Initial
Investment” bei VoiceStream/Powertel, der Beteiligungsauf-
stockung bei MATAV und dem Erwerb von Slovenské Tele-
komunikécie und T-Systems ITS.

In 2001 stand der Anstieg der Finanzverbindlichkeiten im
Wesentlichen im Zusammenhang mit dem Erwerb und der
Erstkonsolidierung von VoiceStream/Powertel.

Sonstige Verbindlichkeiten.
31.12.2002 31.12.2001

Mio. € Mio. €
Zinsen 1556 1586
Miet- und Leasingverpflichtungen B3 569
Schuldscheindarlehen 842 659
Verbindlichkeiten gegeniiber
Mitarbeitern 164 153
Andere Verbindlichkeiten 2854 3598
5989 6565

31.12.1998
39933

31.12.1999
42337

31.12.2000
60357

31.12.2001
67031

31.12.2002
63044

In 2002 verrringerten sich die Finanzverbindlichkeiten -
trotz des Erwerbs der restlichen Anteile des debis System-
hauses und Ben - um rund 4 Mrd. € , insbesondere aus
dem operativen Cash-Flow, Desinvestments bei Immobilien
und Finanzanlagen sowie aus positiven Wahrungseffekten.

Die Verbindlichkeiten enthalten Fremdwéahrungsverbindlich-
keiten in Hohe von 20 777 (2001: 17 799) Mio. €.

Die anderen Verbindlichkeiten beinhalten Steuerverbindlich-
keiten in Hohe von 1 159 (31. Dezember 2001: 2 200) Mio. €
und Verbindlichkeiten im Rahmen der sozialen Sicherheit in
Hohe von 153 (31. Dezember 2001: 131) Mio. €.

Verbindlichkeiten von Tochterunternehmen gegentiber Kredit-
instituten und Fremden sind in Hohe von 0 (31. Dezember
2001: 120) Mio. € durch Forderungsabtretungen und
Sicherungstibereignungen gesichert. Eigene Sicherheiten
fir die Verbindlichkeiten der Deutschen Telekom AG beste-
hen nicht.

Gemaf § 2 Abs. 4 PostUmwG tragt der Bund die
Gewabhrleistung fir die Erflllung der Verbindlichkeiten, die
am 1. Januar 1995 bestanden.




Erlauterungen zur

Konzern-Kapitalflussrechnung.

Die Konzern-Kapitalflussrechnung wird in Ubereinstimmung
mit dem International Accounting Standard (IAS) Nr. 7, Cash-
Flow Statements, erstellt. Neben IAS 7 wird auch der vom
Deutschen Standardisierungsrat (DSR) verabschiedete
Deutsche Rechnungslegungs Standard (DRS) Nr. 2, Kapital-
flussrechnung, berticksichtigt.

Bei der Erstellung der Konzern-Kapitalflussrechnung werden
aus dem Bestand der fliissigen Mittel laut Konzern-Bilanz
die Zahlungsmittel mit einer - urspriinglichen - Laufzeit bis
zu drei Monaten zu Grunde gelegt. Diese kurzfristigen Zah-
lungsmittel verminderten sich im Berichtsjahr um 1,0 Mrd. €
auf 1,7 Mrd. €.

30 Cash-Flow aus Geschéftstatigkeit.

Im Geschéftsjahr 2002 wurde ein Cash-Flow aus Geschafts-
tatigkeit in Hohe von 12,5 Mrd. € erzielt. Gegenlber dem
Vorjahr ergibt sich damit ein Anstieg um 0,5 Mrd. €. Diese
Verbesserung ist u. a. auf geringere Nettozinszahlungen
durch Auflésung von Sicherungsgeschéften, Erhdhungen
der Riickstellungen von 1,4 Mrd. € und auf die Veranderung
der zahlungsunwirksamen Vorgéange in Héhe von 2,3 Mrd. €
zuriickzufthren. Diese resultieren im Wesentlichen aus Wert-
berichtigungen von Ausleihungen an Beteiligungsunterneh-
men der Kabel Deutschland Gesellschaften (0,3 Mrd. €) und
des Beteiligungsbuchwertes der France Télécom (0,6 Mrd. €).
Im Vorjahr wurde hieraus im Wesentlichen der Ertrag aus
dem Verkauf der Sprint Anteile in Hohe von 1,9 Mrd. € in
den Cash-Flow aus Investitionstatigkeit umgegliedert.

31 Cash-Flow aus Investitionstétigkeit.

Der Cash-Flow aus Investitionstatigkeit betragt-10,1 Mrd. €,
gegenuber -5,4 Mrd. € im Vorjahr. Der Zahlungsmittelab-
fluss flr Investitionen in das Anlagevermégen in Héhe von
14,6 Mrd. € resultiert im Wesentlichen aus Sachinvestitio-
nen in Hohe von 6,8 Mrd. €, dem vollstandigen Erwerb der
T-Systems ITS GmbH (vormals debis Systemhaus) in Hohe
von 4,7 Mrd. € sowie dem Zukauf der Ben Nederland
Holding B.V. in Hohe von 1,7 Mrd €. Ein Zufluss liquider
Mittel aus Desinvestitionen ist in Hohe von 3,1 Mrd. € zu ver-
zeichnen. Wesentlich dabei sind die Veraufierungen von
Immobilien in Héhe von 1,3 Mrd. € sowie der Verkauf von
Anteilen an der T-Online in Hohe von 0,7 Mrd. €. Dar(ber
hinaus umfasst das Desinvestment auch die Veraufierung
der Anteile an der France Télécom und an Satelindo in Hohe
von insgesamt 0,6 Mrd. €.

Dies bedeutet gegentiber dem Vergleichszeitraum insbe-
sondere eine Reduktion der Auszahlungen fiir Investitionen
in das Sachanlagevermdégen in Hohe von 3,1 Mrd. € sowie
einen Riickgang der Einzahlungen aus Desinvestitionen,
die im Vorjahr im Wesentlichen aus dem Verkauf der Anteile
an Sprint (3,4 Mrd. €) und WIND (2,7 Mrd. €) sowie der
Kabelgesellschaft Baden-Wiirttemberg (0,9 Mrd. €) resultie-
ren.

32 Cash-Flow aus Finanzierungstatigkeit.

In der Berichtsperiode verbesserte sich der Cash-Flow

aus Finanzierungstatigkeit um 1,4 Mrd. € gegentiber dem
Vorjahr auf -3,4 Mrd. €. Dabei sind die Finanzverbindlich-
keiten durch Nettoauszahlungen in Hohe von -1,8 Mrd. €
abgebaut worden. Durch die diesjahrige Dividendenaus-
schiittung flossen liquide Mittel in Hohe von 1,6 Mrd. € ab.



Sonstige Angaben.

33 Haftungsverhéltnisse und sonstige finanzielle
Verpflichtungen.

Haftungsverhaltnisse.
31.12.2002 31.12.2001

Mio. € Mio. €

Burgschaften 47 224
Verbindlichkeiten aus

Gewahrleistungsvertragen 927 66

974 290

Der Anstieg der Verbindlichkeiten aus Gewahrleistungs-
vertragen beruht im Wesentlichen auf Verpflichtungen der
T-Mobile International AG aus einer QTE (Qualified Techno-
logy Equipment) Lease Finanzierung in Hohe von 909 Mio. €.

Die Deutsche Telekom AG, die DaimlerChrysler Services
AG, Berlin, und die Compagnie Financiere et Industrielle

Sonstige finanzielle Verpflichtungen.

davon mit einer Falligkeit

31.12.2002
Insgesamt im
kommenden
in Mio. € Geschéftsjahr
Barwert der Zahlungen an die

unternehmenseigene Unterstiitzungskasse 9001 831
Verpflichtungen aus der Ubernahme

von Gesellschaftsanteilen 826 218
Verpflichtungen aus Miet-,

Pacht- und Leasingvertragen 10050 1813
Bestellobligo aus begonnenen Investitionen 1213 1141
Verpflichtungen aus

schwebenden Geschéften 475 364
Gesamtbetrag der sonstigen

finanziellen Verpflichtungen 21565 4367

des Autoroutes S.A., Sévres Cedex (Frankreich, Cofiroute),
haben zusammen als das Konsortium ,TollCollect” mit der
Bundesrepublik Deutschland eine Vereinbarung tber die
Entwicklung und den Betrieb eines Systems zur Erfassung
und Erhebung von Autobahngebihren bei Nutzfahrzeugen
getroffen. Die Deutsche Telekom und die DaimlerChrysler
Services AG, Berlin, représentieren jeweils 45 % an dem
Konsortium; auf Cofiroute entfallen 10 %. Geméaf der Ver-
einbarung hat das Konsortium die erfolgreiche Fertigstel-
lung des Systems zur Erfassung und Erhebung von Auto-
bahngeblihren garantiert. Es bestehen hierzu entsprechende
Projektphasen mit jeweils zugehdrigen Strafzahlungen bei
verspateter Fertigstellung. Die endgiltige Inbetriebnahme
ist fir August 2003 vorgesehen. Das Konsortium hat weiter-
hin den erfolgreichen Betrieb des Systems garantiert. Eine
Betreibergesellschaft erhalt hierflir eine definierte Vergi-
tung. Fir den Fall, dass die Entwicklung des Systems nicht
planmafBig erfolgt oder das System nach Inbetriebnahme
nicht funktioniert, muss das Konsortium Vertragstrafen leis-
ten, deren Betrag nicht abgeschatzt werden kann. Hierzu
bestehen Risiken aus gesamtschuldnerischer Haftung.

31.12.2001
davon mit einer Falligkeit

ab dem zweiten Insgesamt im  ab dem zweiten
folgenden kommenden folgenden
Geschéftsjahr Geschéftsjahr Geschéftsjahr
8170 9372 845 8527

608 6872 5022 1850

8237 6839 1269 5570

72 3201 3142 59

111 444 315 129

17198 26728 10593 16135




Der Barwert der von der Deutschen Telekom an die Unter-
stlitzungskasse bzw. an deren Nachfolger geméafd den Vor-
schriften des PTNeuOG zu leistenden Zahlungen, berechnet
auf Basis der ,Richttafeln 1998 von Prof. Dr. Klaus Heubeck®,
belauft sich zum 31. Dezember 2002 auf 9,0 Mrd. €, von
denen 3,8 Mrd. € auf zukinftige Dienstzeiten der noch
aktiven Beamten entfallen.

Die Verpflichtung aus der Ubernahme von Gesellschaftsan-
teilen besteht im Wesentlichen in Hohe von 490 Mio. € bei
der Deutsche Telekom AG und aus den Verpflichtungen der
T-Mobile zum Erwerb weiterer Anteile an PTC (128 Mio. €)
und mit insgesamt 160 Mio. € aus den Verpflichtungen von
T-Mobile und T-Online in Venture Fonds. Der Rickgang

der Verpflichtungen aus der Ubernahme von Gesellschafts-
anteilen betrifft im Wesentlichen die Option der Daimler-
Chrysler AG, Stuttgart, der Deutschen Telekom ihre restlichen
Anteile (4,7 Mrd. €) an der T-Systems ITS, Leinfelden-Echter-
dingen, zu verkaufen; diese Option wurde Anfang 2002
ausgelbt. Dariiber hinaus hat die T-Mobile International AG
ihre Verpflichtung, weitere Anteile der Ben Nederland Hol-
ding B.V., Amsterdam, zu tibernehmen, im September 2002
erflllt. Der im Vorjahr hier angegebene Auslbungspreis flir
diese finanzielle Verpflichtung belief sich auf 1,7 Mrd. €.

Die Erhohung der Verpflichtungen aus Miet-, Pacht- und
Leasingvertragen beruht im Wesentlichen auf Sale-and-
Lease-Back-Transaktionen bei Immobilien.

Die Verminderung des Bestellobligos aus begonnenen In-
vestitionen betrifft im Wesentlichen die Deutsche Telekom AG.
Der Riickgang resultiert im Wesentlichen aus verminderter
Investitionstatigkeit.

Die Verpflichtungen aus schwebenden Geschaften betref-
fen hauptsachlich Abnahmeverpflichtungen von UMTS- und
3G-Equipment der T-Mobile bei Siemens, Nokia und Nortel
(insgesamt 354 Mio. €). Uber die Abnahmemengen und
die Zeitrdume liegen detaillierte Vertrage vor.

Die Deutsche Telekom ist im Rahmen des allgemeinen Ge-
schaftsbetriebs an einer Reihe von Rechtsstreitigkeiten und
anderen Verfahren beteiligt, einschliellich Verfahren auf
Grund von Rechtsvorschriften zu Umweltschutz und ande-
ren Angelegenheiten. Die Rechtsberatungskosten und die
voraussichtlichen Kosten auf Grund negativer Verfahrenser-
gebnisse wurden als Rickstellungen fiir Prozessrisiken be-
riicksichtigt. Die Deutsche Telekom geht nicht davon aus,
dass weitere potenzielle Kosten wesentliche negative Aus-
wirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
Konzerns haben werden.
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34 Informationen {iber Derivate Finanzinstrumente.
Derivative Finanzinstrumente werden zur Begrenzung des
Zinsanderungs- und Wahrungsrisikos eingesetzt. Oberster
Grundsatz jeglichen Derivateeinsatzes ist die Absicherung
von Risiken aus Grundgeschéften. Derivative Instrumente
durfen daher nur zum Schlieffien von Positionen, niemals
zum Eingehen von neuen Risiken aus spekulativen Griin-
den eingesetzt werden. Die derivativen Finanzinstrumente
unterliegen internen Risikokontrollen.

Derivate werden als Sicherungsinstrumente eingesetzt, um
Risiken aus Zins- und Wahrungsschwankungen zu eliminie-
ren. Marktwert- und Zinszahlungsveranderungen der zuge-
ordneten Finanzanlagen und -verbindlichkeiten werden
durch den Derivateeinsatz ausgeglichen. Die Wirksamkeit
des Absicherungszusammenhangs wird fortlaufend tber-
prift. Diese Hedge-Instrumente werden zusammen mit den
ihnen zugeordneten Finanzanlagen und -verbindlichkeiten
bilanziert.

Zinsinstrumente umfassen insbesondere Zinsswaps. Diese
werden mit dem Ziel abgeschlossen, die Zinsausstattung
von Anleihen und Krediten sowie Geldanlagen gemaf
eines einmal pro Jahr festgelegten Mixes aus fest- und va-
riabel verzinslichen Finanzierungsmitteln zu transformieren.
Zinsswaps sind einzelnen Finanzinstrumenten oder einem
Portfolio von Finanzinstrumenten zugeordnet. Zins-/Wah-
rungsswaps transformieren in der Regel in Fremdwahrung
begebene Anleihen oder Medium Term Notes in die ge-
wilinschten Zielwahrungen.

Gewinne oder Verluste aus den Marktwertveranderungen
der Zinsswaps werden grundsatzlich nicht erfolgswirksam
erfasst. Lediglich bei Zinsswaps, die nicht Bilanzposten
zugeordnet sind (insbesondere Sicherungsgeschafte fur
geplante zukiinftige Transaktionen), gehen Bewertungsver-
luste in das Zinsergebnis ein. Zusammengefasst in Portfolien
werden Gewinne und Verluste aus Marktwertveranderungen
pro Wahrung saldiert und in Héhe des Verlustiiberhangs
wird eine Riickstellung gebildet. Die geleisteten und emp-
fangenen Zahlungen aus den Zinsswaps werden sofort im
Zinsergebnis erfasst. Gewinne oder Verluste aus Zinsswaps,
die vor Félligkeit aufgelost werden, werden ebenfalls sofort
erfolgswirksam erfasst.

Devisentermingeschéfte und -optionen werden zur Devisen-
kurssicherung im Leistungs- und Beteiligungsbereich, Zins-/
Wahrungsswaps zur Eliminierung von Risiken im Finanzie-
rungsbereich eingesetzt. Liegt bei dem Erwerb von ausléan-
dischen Beteiligungen ein Vertrag mit feststehender Kauf-
preisverpflichtung vor, wird ein Terminsicherungsgeschaft
nicht bewertet. Bei Zugang wird die Beteiligung mit dem
entsprechenden Sicherungskurs des Termingeschéfts an-
gesetzt. Setzt die Gesellschaft beim Beteiligungserwerb
Kaufoptionen zur Sicherung von Kaufpreisverpflichtungen
ein, wird die unter den sonstigen Vermdgensgegenstanden
bilanzierte Option bis zur Ausiibung bzw. zum Verfall nicht
bewertet. Bei Zugang der Beteiligung wird die Options-
pramie Bestandteil der Anschaffungskosten. Gewinne und
Verluste aus Devisentermingeschaften, Zins-/Wahrungs-
swaps und Fremdwahrungsfinanzierungen, die sich auf be-
stehende auslandische Beteiligungen beziehen, werden im
Ausgleichsposten aus der Wahrungsumrechnung erfasst.

Alle sonstigen Devisentermingeschafte werden mit den ent-
sprechenden Grundgeschaften zu wahrungsspezifischen
Portfolios zusammengefasst und am Bilanzstichtag zu ihrem
Marktwert bewertet. Bewertungsgewinne und -verluste
weden pro Portfolio saldiert. In Hohe des Verlustiiberhangs
wird fir das jeweilige Portfolio eine Riickstellung fir dro-
hende Verluste aus schwebenden Geschéften gebildet. Ge-
winntberhange bleiben aufer Ansatz.

Die kinftigen Liquiditatsbelastungen aus Devisentermin-
und -optionsgeschaften resultieren aus Einzelvertragen mit
unterschiedlichen Kursen.
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Nominalwerte und durchschnittliche gezahlte/empfangene

Zinssatze belaufen sich auf:

EUR-Zinsswaps
Receiver-Zinsswaps
Forward Receiver-Zinsswaps
Payer-Zinsswaps

USD-Zinsswaps
Receiver-Zinsswaps
Payer-Zinsswaps
Forward Payer-Zinsswaps

GBP-Zinsswaps
Payer-Zinsswaps

Forward Payer-Zinsswaps

JPY-Zinsswaps
Receiver-Zinsswaps

CZK-Zinsswaps
Receiver-Zinsswaps

HUF-Zinsswaps
Forward Payer-Zinsswaps

Caps/Collars

Zins-/Wahrungsswaps

Forward Zins-/Wahrungsswaps

Devisentermingeschafte
Terminkaufe

Terminverkaufe
Devisenoptionen

Die Nominalwerte der derivativen Finanzinstrumente stellen
in der Regel nicht zwischen den Vertragspartnern verein-
barte Zahlungen dar, sondern lediglich die Basis flr die

Falligkeit

2003-2010
2005
2003-2010
2003-2008
2007

2003-2006
2005

2005
2004

2006
2003
2003-2032
2006
2003-2008

2003-2006
2003

31.12.2002
Nominal- durch-
werte  schnittlich
Mio. €  gezahlter
Zinssatz
12019 3,26 %
820 EURIBOR6M
4652 5,23%
1144 2,11%
2859 5,07 %
1575 591%
307 6,04 %
723 0,32%
13 3,18%
269 9,25%
38 -
6437 5,29%
252 BUBOR6M
1955 -
2917 -
4 _

Zahlungsbemessung. Sie geben nicht den Risikogehalt der

durch-
schnittlich
empfan-
gener
Zinssatz

4,44%
421%
3,07%

8,00%

USDL6M

3,94 %
GBP6MLibor

1,50 %
8,14%
BUBOR6M

3,05%

EURIBOR6M

Falligkeit

2002-2010

2002-2010

2002-2030
2002-2008

2002-2030
2004-2005

2005

2004

2002-2003

2002-2030

2002-2008
2002-2004
2002

31.12.2001
Nominal- durch-
werte  schnittlich
Mio. € gezahlter
Zinssatz
9686 3,72%
3251 5,73%
11249 2,08 %
595 6,23 %
9243 6,37 %
1642 6,06 %
778 0,34%
13 4,88 %
400 -
15129 4,00%
229 -
12336 -
15 -

durch-
schnittlich
empfan-
gener
Zinssatz

4,69 %

3,25%

7,92%
2,44 %

4,20%
GBP6MLibor

1,50 %

8,14 %

1,52 %

Finanzderivate wieder. Die tatsachlichen Zahlungen kom-
men unter Einbeziehung von Zinssatzen, Wechselkursen
und sonstigen Konditionen zustande.
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35 Segmentberichterstattung.

Zur Ermittlung der Segmentinformationen wendet die
Deutsche Telekom das Statement of Financial Accounting
Standards 131 ,Disclosures about Segments of an Enterprise
and Related Information” (SFAS 131) und den Deutschen
Rechnungslegungsstandard 3 ,Segmentberichterstattung*
(DRS 3) an. Darin wird von Unternehmen die Offenlegung
von Informationen zu operativen Segmenten entsprechend
den internen Berichtsstrukturen verlangt. In Anwendung
von SFAS 131 und DRS 3 ergeben sich flir die Deutsche
Telekom die berichtspflichtigen operativen Segmente T-Com,
T-Systems, T-Mobile und T-Online. Diese Segmente stellen
strategische Divisionen dar, die sich in ihren Diensten und
Produkten, den relevanten Teilméarkten, den Kundenprofilen
und dem regulatorischen Umfeld unterscheiden.

Die verwendeten Bewertungsansétze fir die Konzern-Seg-
mentberichterstattung entsprechen im Wesentlichen den
im Rahmen des deutschen Konzernabschlusses verwende-
ten Methoden. Die Deutsche Telekom beurteilt die Leistung
der Segmente anhand des Ergebnisses vor Steuern, daneben
werden die operativen Ergebnisgrofien EBIT bzw. EBITDA
verwendet. Im EBIT finden hierbei, ausgehend vom Jahres-
ergebnis vor Steuern, auerordentliches Ergebnis sowie
Finanzergebnis keine Berticksichtigung. Im EBITDA werden
zusétzlich die Abschreibungen auf Sachanlagen und imma-
terielle Vermogensgegenstande nicht berlicksichtigt. Im
Geschéftsjahr 2002 flihrte wie bereits in 2001 kein Sach-
verhalt zu einem Ausweis im auferordentlichen Ergebnis
des Deutsche Telekom Konzerns; in 2000 bildeten die Auf-
wendungen flr den Borsengang der T-Online International
AG und fur den geplanten Borsengang der T-Mobile Inter-
national AG in Héhe von 159 Mio. € das aufierordentliche
Ergebnis.

Die Umsatze und Vorleistungen zwischen Segmenten wer-
den, soweit verflighar, auf der Basis von Marktpreisen ver-
rechnet. Ertrag- und Kostensteuern werden den einzelnen
Segmenten nicht zugewiesen. Abgesehen von Abschrei-
bungen weisen die Segmente keine wesentlichen zahlungs-
unwirksamen Posten aus. Die Segment-Beteiligungsergeb-
nisse ergeben sich aus Ertragen aus Beteiligungen und
assoziierten Unternehmen sowie aus Abschreibungen auf
Finanzanlagen und auf Wertpapiere des Umlaufvermogens.

Das Segmentvermdgen umfasst im Rahmen der Segment-
berichterstattung die Restbuchwerte des Sachanlagever-
mogens, der Immateriellen Vermégensgegenstande und
der Finanzanlagen. Die Segmentinvestitionen definieren
sich durch die Zugdnge zu diesen Bereichen. Dartiber hin-
aus werden das Segmentvermdgen und die Segmentinves-
titionen nach geografischen Regionen dargestellt; die Zu-
ordnung zu den einzelnen Regionen erfolgt grundsatzlich
nach dem Standort des Vermogens. Zur Darstellung der
Umsétze nach Regionen wird auf Anmerkung (1) im Anhang
verwiesen. DRS 3 folgend werden seit dem Geschaftsjahr
2000 den Segmenten Verbindlichkeiten zugeordnet. Diese
umfassen im Rahmen der Konzern-Segmentberichterstat-
tung die Finanzverbindlichkeiten sowie die Ubrigen Verbind-
lichkeiten abzlglich der Steuerverbindlichkeiten.




Auflen- Inter-  Abschrei- Zins- Beteili-  Ergebnis  Segment- Segment- Segment- Beschéftigte !

umsatz segment- bungen ergebnis gungs- vor  vermogen investi-  verbind-
in Mio. € umsatz ergebnis Steuern tionen lichkeiten
T-Com 2002 25422 4776 (5537) (565) (304) 3539 33778 3272 12983 152836
2001 25028 4391 (5443) (350) (509) 4614 36109 6128 13266 148247
2000 24455 4927 (6417) (793) (214) 4904 - - - -
T-Systems 2002 7793 3517 (2616) (98) (20) (1981) 6646 3551 5268 43482
2001 8316 3583 (1372) 102 13 (382) 5807 1525 5022 41994
2000 6021 3791 (807) (114) 15 2420 - - - -
T-Mobile 2002 18229 1506 (27285)  (1005) (427)  (23679) 57655 5766 20224 38943
2001 12994 1643 (6324)  (3008) (204) (6:399) 86704 28418 21657 30124
2000 8994 1362 (2337)  (1370) (127) (2350) - - - -
T-Online 2002 1672 158 (208) 131 (121) 9 934 171 265 2765
2001 1338 111 (189) 168 (134) (233) 983 118 258 3008
2000 1038 90 (93) 127 9) 2628 - - - -
Sonstige 2002 573 3838 (1298) (2510)  (1093) (4 454) 12978 551 34539 17870
2001 633 4481 (1447)  (1102) (375) 352 17237 1618 38846 18287
2000 431 4770 (1324)  (1018) 2188 701 - - - -
Uberleitung 2002 0 (13795) 64 (1) 9) (220) (465) (149) (853) -
2001 0 (14209) (446) 52 (1) (456) (124) (109) (2198) -
2000 0 (14940) (2013) 71 14 (1970) - - - -
Konzern 2002 53689 0 (36880) (4048) (1974) (26786) 111526 13162 72426 255896
2001 48309 0 (15221) (4138) (1210) (2504) 146716 37698 76851 241660
2000 40939 0 (12991)  (3097) 1867 6333 - - - -

1 Jahresdurchschnittswerte

Geografische Segmentierung.

Segmentvermdgen Segmentinvestitionen
in Mio. € 31.12.2002 31.12.2001 31.12.2002 31.12.2001
Deutschland 51707 55490 6883 7669
EU-Lander (ohne Deutschland) 20370 26499 2694 1908
Ubriges Europa 12006 12218 1173 1952
Nordamerika 26448 51527 2228 25519
Ubrige Lander 995 982 184 650

Konzern 111526 146716 13162 37698



T-Com.

Die Division T-Com ist mit rund 57,5 Mio. von ihr betriebe-
nen Anschliissen - dazu gehoren auch ISDN-Kanale - einer
der grofiten Festnetzanbieter in Europa. In Deutschland be-
treut T-Com Privatkunden und mittelstdndische Kunden mit
Gber 51 Mio. Anschliissen - einschliefSlich ISDN-Kanale -
durch ein breites Produkt- und Dienstleistungsangebot.
Den rund 440 000 mittelstandischen Unternehmen bietet
T-Com als Komplettanbieter integrierte Losungen der Infor-
mationstechnik und Telekommunikation. Durch Beteili-
gungen an MATAV (Ungarn), Hrvatske telekomunikacije
(Kroatien) und Slovenské Telekomunikécie (Slowakei) parti-
zipiert T-Com an den Markten Zentraleuropas. Zum Jahres-
ende beschéftigte die Telekom Division europaweit rund
148900 Mitarbeiter.

Der Anstieg im Auenumsatz um 394 Mio. € auf
25422 Mio. € ist wesentlich bedingt durch die Konsolidie-
rung der Hrvatske telekomunikacije im Geschaftsjahr 2002

mit erstmals 12 Monaten. Weiterhin konnten in der Berichts-

periode durch den Anstieg der Anschlussumsatze, insbe-
sondere durch die gestiegene Anzahl an htherwertigen
ISDN-Kanélen und T-DSL Anschlissen, die Riickgange bei
den Verbindungsumsatzen kompensiert werden. Dieser po-
sitiven Entwicklung im Aulenumsatz standen Preismafinah-
men im nationalen Verkehr mit Terminierung in Mobilfunk
und Festnetz, direkte Netzzusammenschaltung von Mobil-
funk-Carriern und Wettbewerbern sowie die Entkonsolidie-
rung der Kabelgesellschaft Baden-Wirttemberg im Ge-
schaftsjahr 2001 entgegen.

Der Umsatz mit anderen Segmenten in Héhe von

4776 Mio. € beruht mafigeblich auf Netz- und Serviceleis-
tungen, die von der T-Com an andere Segmente fakturiert
werden, sowie auf der Bereitstellung von Festnetzendgera-
ten flr andere Segmente.

Die Hohe der Abschreibungen in der Berichtsperiode liegt
leicht Uber dem Vorjahresniveau. Das ist im Wesentlichen
auf die erstmalige Einbeziehung der Hrvatske telekomuni-
kacije Uber das gesamte Geschéftsjahr 2002 zurlickzufiihren.
Das Zinsergebnis reflektiert die Hohe der dem Segment zu-
geordneten Finanzverbindlichkeiten. Die Verschlechterung
des Zinsergebnisses gegenuber dem Vorjahr resultiert ins-
besondere aus den verschlechterten Zinskonditionen. Die
Verbesserung des Beteiligungsergebnisses basiert im We-
sentlichen auf gegentiber dem im Vorjahr geringeren Wert-
berichtigungen auf Ausleihungen an Beteiligungsunterneh-
men der Kabel Deutschland. Ohne Berlicksichtigung dieser
MaBinahmen in 2002 und 2001 ist das Beteiligungsergeb-
nis im Vergleich zum Vorjahr anndhernd stabil geblieben.

Das Segmentergebnis bleibt mit einem Gewinn vor Steuern
von 3539 Mio. € unter dem Ergebnis des Vorjahres.

Ursachlich fir diese Ergebnisentwicklung sind neben den
bereits genannten Veranderungen bei Umsatz, Abschrei-
bungen, Beteiligungs- und Zinsergebnis insbesondere die
Sonstigen betrieblichen Ertrage im Zusammenhang mit
dem Verkauf der Kabelgesellschaften in Baden-Wiirttem-
berg und der regionalen Kabelservice Gesellschaften in
Nordrhein-Westfalen und Hessen in 2001 mit 997 Mio. €.
Diesen stehen in der Berichtsperiode keine entsprechen-
den Mafinahmen gegeniiber.

Die Reduzierung des Segmentvermdgens auf 33 778 Mio. €
ist insbesondere durch einen Riickgang im Sachanlagever-
mogen der T-Com gepragt. Urséchlich hierfir sind vor allem
planméfige Abschreibungen auf das Sachanlagevermdgen.
Die Investitionen in das Segmentvermdgen der T-Com er-
folgten wie bereits im Vorjahr im Wesentlichen in technische
Anlagen und geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau.
Die Investitionstatigkeit ist dabei im Vergleich zum Vorjahr
gesunken. Die Segmentverbindlichkeiten beinhalten vorran-
gig Finanzverbindlichkeiten.

T-Systems.

T-Systems betreut die nationalen und internationalen Sys-
temkunden der Deutschen Telekom. Dabei bietet T-Systems
umfassende Dienstleistungen aus dem Bereich der Infor-
mationstechnologie (IT) und der Telekommunikation (TK)
sowie E-Business-Losungen aus dem IT/TK-Konvergenzbe-
reich an. Im Berichtsjahr wurde die rechtliche Integration der
T-Systems ITS GmbH abgeschlossen, indem die Deutsche
Telekom die Restanteile in Hohe von 49,9 % von Daimler-
Chrysler erwarb und Ende des Jahres 2002 die T-Systems
[TS GmbH mit der T-Systems International GmbH zusam-
menflhrte. Seit dem 1. Januar 2002 wird der Bereich ,Carrier
Services National“ in der Division T-Com gefihrt. Im Ge-
genzug ist ein Wechsel des bisher bei der T-Com gefiihrten
Bereichs ,Carrier Services International“ zum Segment
T-Systems vorgenommen worden. Die Vorjahreszahlen wur-
den entsprechend angepasst.

Der Auenumsatz lag im Berichtsjahr mit 7 793 Mio. € um
523 Mio. € unter dem Niveau des Vorjahresvergleichswertes
in Hohe von 8 316 Mio. €. Die riicklaufigen Umsatzerldse
sind im Wesentlichen bedingt durch Preisriickgdnge im
Bereich der internationalen Carrier Services, der zurtick-
haltenden Auftragsvergabe bei Grolkunden auf Grund der
schwierigen konjunkturellen Lage und die schleppende
Entwicklung des Datenkommunikationsgeschafts im natio-
nalen Network-Services-Geschéft. Weiterhin wirkte sich der
Verkauf der franzosischen Group Spring Gesellschaft und
der niederlandischen Marketech negativ auf die Aufienum-
satzentwicklung aus.




Die Umsatze mit anderen Segmenten sind ebenfalls leicht
auf 3517 Mio. € gefallen. Insbesondere die T-Systems CSM

und T-Systems Nova haben zu dem Umsatzriickgang beige-

tragen. T-Systems CSM bzw. T-Systems Nova fakturieren an
die anderen Segmente hauptsachlich IV- bzw. Entwicklungs-
leistungen.

Der Anstieg der Abschreibungen um 1244 Mio. € ist insbe-
sondere auf die im Rahmen der Strategietiberpriifung vor-
genommenen auerplanméafiigen Abschreibungen auf
Goodwill und Sachanlagen in Hohe von 600 Mio. € zurtick-
zufiihren. Dariiber hinaus haben sich das erhéhte Investiti-
onsvolumen in 2001 und damit erhéhte Abschreibungen in
2002 sowie die Sonderabschreibung auf Seekabel (Nord-
atlantik/Pazifik) und zusétzliche Goodwill-Abschreibungen
im Zusammenhang mit dem Restanteilserwerb von 49,9 %
an der T-Systems ITS GmbH ausgewirkt. Im Wesentlichen
bedingt durch eine darlehensbasierte Finanzierung des
Restanteilserwerbs an der T-Systems ITS GmbH betragt
im Berichtsjahr das Zinsergebnis -98 Mio. € gegeniiber
102 Mio. € in der Vorjahresvergleichsperiode.

Das Segmentvermdgen in Hohe von 6 646 Mio. € ist mafi-
geblich durch immaterielles Anlagevermdgen, insbesondere
Goodwill der T-Systems ITS, gekennzeichnet. Der Anstieg
des Segmentvermogens in 2002 wurde im Wesentlichen
durch die im Vergleich zum Vorjahr stark erhohte Investiti-
onstéatigkeit in immaterielles Anlagevermégen auf Grund des
Restanteilserwerbs an der T-Systems ITS GmbH im ersten
Quartal 2002 herbeigeflihrt. Die Segmentverbindlichkeiten
bestehen zum Grofiteil aus Finanzverbindlichkeiten.

T-Mobile.

Das Geschaft der T-Mobile umfasst sémtliche Aktivitaten
der T-Mobile International Gruppe. T-Mobile betreibt tiber
die Tochterunternehmen ein transatlantisches GSM-Mobil-
funknetz und damit die Vorteile einer einheitlichen tech-
nischen Plattform u.a. fiir eine breite Kundengruppe in
Deutschland, Grobritannien, USA, Osterreich, Tschechien
und den Niederlanden. T-Mobile halt auferdem Beteiligun-
gen an Mobilfunkgesellschaften in Polen, Russland und
Kanada. Neben der T-Mobile International AG als Mutter-
unternehmen werden die T-Mobile Deutschland, T-Mobile
UK, T-Mobile USA/Powertel, T-Mobile Austria, RadioMobil
sowie Ben vollkonsolidiert einbezogen.

Die positive Auienumsatzentwicklung um 5235 Mio. € auf
18229 Mio. € spiegelt inshesondere die teilweise deutlich
gestiegenen Teilnehmerzahlen in fast allen mehrheitlich
kontrollierten Mobilfunknetzen wider. Darliber hinaus wirkte
sich in 2002 die ganzjéhrige Konsolidierung der Gesell-
schaften T-Mobile USA, Inc./Powertel sowie RadioMobil
positiv auf die Umsatzerlése aus. Die Einbeziehung in 2001

erfolgte lediglich mit sieben Monaten (T-Mobile USA, Inc./
Powertel) bzw. neun Monaten (RadioMobil). Zum verbleiben-
den Anstieg trug die Erstkonsolidierung der Ben Nederland
Holding B.V. Ende September 2002 bei.

Der Umsatz von 1506 Mio. € mit anderen Segmenten wird
hauptsachlich im Inland durch Netzzusammenschaltungs-
leistungen (so genannte ,Mobile Terminated Calls®) erbracht.

Der Anstieg der Abschreibungen im Geschéftsjahr 2002
beruht insbesondere auf dem im Rahmen der Strategie-
tberprifung festgestellten Abschreibungsbedarf fir Ge-
schéfts- oder Firmenwerte bei der T-Mobile USA und Ben
sowie Mobilfunklizenzen bei der T-Mobile USA und T-Mobile
UK in Hohe von insgesamt 20 795 Mio. €. Diesem steht im
Vorjahr lediglich eine aulerplanméfige Abschreibung auf
Geschéfts- oder Firmenwerte im Zusammenhang mit der
Vereinheitlichung der Markennamen bei den einzelnen
Mobilfunkoperateuren von 1 040 Mio. € bei T-Mobile UK
und T-Mobile Austria gegeniiber. Weiterhin haben Anderun-
gen im Konsolidierungskreis, bedingt durch den Erwerb
von T-Mobile USA/Powertel und RadioMobil in 2001 sowie
die erstmalige Einbeziehung der Ben Nederland Holding
B.V.in 2002, zum Anstieg beigetragen.

Das von -3 008 Mio. € im Vorjahr auf -1 005 Mio. € in 2002
verbesserte Zinsergebnis ergibt sich vor allem aus gesun-
kenen Zinsaufwendungen bei der T-Mobile International AG
im Zusammenhang mit der Eigenkapitalumwandlung von
Darlehensverbindlichkeiten gegenliber der Deutschen
Telekom AG im Vorjahr. Diesbeztiglich entfallt in der Berichts-
periode die im Vorjahr in den Zinsaufwendungen enthaltene
Vorfélligkeitsentschadigung in Héhe von 569 Mio. €. Gegen-
laufig haben die Konsolidierungskreisveranderungen in
2002 zu erhohten Zinsaufwendungen gefiihrt.

Auf das Ergebnis vor Steuern haben sich dariiber hinaus die
erstmalige Konsolidierung der Ben im Geschaftsjahr 2002
sowie die erstmals ganzjahrige Einbeziehung der T-Mobile
USA/Powertel und der RadioMobil in 2002 ausgewirkt.
Weiterhin trug die Erhéhung der Teilnehmerzahlen bei der
T-Mobile USA und der damit verbundene Anstieg der Werbe-
und Marketingaufwendungen zur Entwicklung des Ergeb-
nisses vor Steuern bei.

Der Rickgang des Segmentvermdgens ist im Wesentlichen
auf den im Rahmen der Strategietiberprifung festgestellten
Abschreibungsbedarf im immateriellen Anlagevermogen
zurtickzufihren. Die Investitionen erfolgten in 2002 insbe-
sondere in das Sachanlage- und immaterielle Anlagever-
mogen. Der Riickgang der Segmentverbindlichkeiten resul-
tierte vor allem aus dem starken Abbau der Finanzverbind-
lichkeiten.



T-Online.

Das Segment T-Online ist einer der fiihrenden Online-An-
bieter in Europa, gemessen an Kundenzahlen und Umsatz.
Es ist mit Gesellschaften in Frankreich, Spanien, Portugal,
Osterreich und der Schweiz vertreten. T-Online betreibt ein
kombiniertes Geschéaftsmodell, bestehend aus Access- und
Non-Access-Aktivitaten (Advertising/E-Commerce). Zum
Segment T-Online rechnet die Deutsche Telekom neben
dem T-Online Konzern die DeTeMedien.

Der Aulenumsatz des Segments T-Online ist im Berichts-
jahr weiter um 334 Mio. € auf 1672 Mio. € angestiegen
und setzt damit den Aufwértstrend der Jahre 2000 und
2001 fort. Zu dem Umsatzwachstum in 2002 haben insbe-
sondere die positiven Entwicklungen in den beiden Ge-
schaftsfeldern Access und Non-Access beigetragen. Insbe-
sondere die gestiegenen Subscriberzahlen im Access-Be-
reich sowie hohere Portalumséatze im Non-Access-Bereich
sind fiir die weiterhin positive Entwicklung des Umsatzes
verantwortlich.

Im Leistungsverkehr mit anderen Segmenten konnte
T-Online ebenfalls ein leichtes Umsatzwachstum um
47 Mio. € verzeichnen.

Das Ergebnis vor Steuern verbesserte sich von -233 Mio. €
im Jahr 2001 auf 9 Mio. € im Jahr 2002. Diese Entwicklung
l&sst sich im Wesentlichen auf die gestiegenen Umsatzer-
|6se zurlickfiihren, die sich trotz gestiegener Abschreibun-
gen und verschlechtertem Zinsergebnis in der Berichts-
periode im Ergebnis vor Steuern positiv widerspiegeln.

Das Segmentvermdgen des Segments T-Online besteht im
Wesentlichen aus immateriellem Anlagevermdgen, bedingt
durch Aktivierung von Geschafts- oder Firmenwerten. Der
Anstieg von Investitionen in das Segmentvermégen betraf
vor allem den Beteiligungserwerb an der Bild. T-Online AG
im Finanzanlagevermégen. Die Segmentverbindlichkeiten
bewegen sich auf dem Niveau des Vorjahres und betreffen
hauptsachlich Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen
Unternehmen.

Sonstige.

Unter ,Sonstige” sind alle Konzerneinheiten zusammenge-
fasst, die nicht direkt einem einzelnen Segment zugeordnet
werden kdnnen. Dazu zahlen insbesondere die Konzern-
zentrale der Deutschen Telekom mit den ihr zugeordneten
Tochtergesellschaften und Shared Services wie Immobilien,
Kundenabrechnung (Billing Services), Fuhrpark und die
neu gebildete Personal-Service-Agentur (PSA) sowie eine
Reihe von Competence Centern und tbrige Konzernbeteili-
gungen. Im Jahr 2002 wurde der Immobilienbereich neu
ausgerichtet. Weiterhin wurde im dritten Quartal 2002 das

Fuhrparkmanagement im Sinne der Entwicklung, der Bereit-
stellung und des Betreibens von Firmenflottenldsungen in
eine eigene Gesellschaft, die DeTeFleetServices GmbH,
eingebracht. Das im Jahresabschluss 2001 dem Sonstigen
zugeordnete Geschaft der osteuropéischen Telekommuni-
kationsgesellschaften MATAV, Slovenské Telekomunikécie
und Hrvatske telekomunikacije wird seit dem 1. Januar
2002 im Segment T-Com gefiihrt. Die Vorjahresvergleichs-
zahlen wurden der Strukturdnderung angepasst.

Der Auflenumsatz im Sonstigen in Hohe von 573 Mio. € ist
stark durch die Umsatze der Immobiliengesellschaften ge-
pragt. Der Riickgang ist gegenlber dem Vorjahr durch die
Entkonsolidierung der DeTeSat begriindet.

Der Rickgang im Umsatz mit anderen Segmenten um

643 Mio. € ist hauptsachlich auf riicklaufige Umsatzerldse
auf Grund geringerer konzerninterner Leistungsverrechnung
zuriickzufihren. Zum einen wurden im Bereich Kundenfak-
turierung Kosteneinsparungen an die Divisionen weiter ge-
geben, zum anderen war die Leistungsinanspruchnahme fiir
Serviceleistungen im Bereich Grundstlicke und Gebaude
durch die Divisionen geringer als im Vorjahresvergleichs-
zeitraum.

Der Riickgang der Abschreibungen ist im Wesentlichen
bedingt durch eine auBlerplanméfiige Abschreibung auf
Gebéaude im Vorjahr, der im Berichtsjahr keine vergleich-
bare Mafinahme gegeniibersteht. Die Verschlechterung des
Zinsergebnisses um 1408 Mio. € ist im Wesentlichen be-
dingt durch die in 2001 durchgefiihrte Umwandlung von
Forderungen gegentber der T-Mobile International AG in
Eigenkapital. Den hierdurch entfallenden Zinsertragen ste-
hen im Segment T-Mobile entsprechend gesunkene Zins-
aufwendungen gegenliber. Dariber hinaus hat sich auch
das Beteiligungsergebnis von -375 Mio. € in 2001 auf

-1 093 Mio. € in 2002 verschlechtert. Ausschlaggebend
hierflr ist die Wertberichtigung der Beteiligung an der
France Télécom im Berichtsjahr um 613 Mio. € sowie eine
Wertberichtigung auf Wertpapiere des Anlagevermdogens
in Hohe von 384 Mio. €.

Die Ergebnisentwicklung war weiterhin stark gepragt durch
hohe Ertrage aus dem Verkauf der Sprint FON und PCS
Anteile im Vorjahr, denen im Berichtsjahr keine entspre-
chenden Ertrage gegentiberstanden. Die erhéhten sonsti-
gen betrieblichen Aufwendungen, im Wesentlichen bedingt
durch Aufwendungen im Zusammenhang mit dem Forde-
rungsverkauf sowie Aufwendungen, die auf Grund der Ver-
einheitlichung des Markennamens bei den einzelnen Mobil-
funkoperateuren entstanden waren, trugen ebenfalls zum
Ruickgang des Ergebnisses vor Steuern im Geschéftsjahr
2002 auf -4 454 Mio. € bei.



Die Verminderung des Vermégens auf 12 978 Mio. € ist ins-
besondere durch den Riickgang des Sachanlage- und des
Finanzanlagevermogens begriindet. Hier wirkten sich vor
allem der Verkauf einer ersten Tranche des Immobilienver-
mogens sowie der Verkauf der Anteile an der France
Télécom aus. Der starke Rickgang der Verbindlichkeiten
im Berichtszeitraum ist im Wesentlichen auf den Abbau der
Finanzverbindlichkeiten zuriickzufiihren.

Uberleitung.

Die Uberleitungspositionen bestehen im Wesentlichen aus
Konsolidierungsbuchungen. In der Berichtsperiode wurde
kein zusatzlicher Sachverhalt in der Uberleitung ausgewie-
sen. Demgegeniber stand im Geschéftsjahr 2001 eine ab-

36 Angaben zu Vorstand und Aufsichtsrat der

Deutschen Telekom AG.
Dem Aufsichtsrat sind im Geschaftsjahr 2002 Aufsichtsrats-
vergltungen und Sitzungsgelder in Hohe von 555 702,00 €
gezahlt worden. Eine erfolgsorientierte Vergltung an Auf-
sichtsratsmitglieder erfolgt nicht.

Die Verglitung der Mitglieder des Vorstands teilt sich auf in
fixe und variable, leistungsbezogene Vergitungsbestand-
teile sowie, jeweils auf Beschluss des Prasidialausschusses
des Aufsichtsrats, Aktienoptionen aus dem geltenden Aktien-
optionsplan der Deutschen Telekom AG. Im vergangenen
Geschaftsjahr betrug das Verhaltnis von fixen zu variablen
Vergitungsbestandteilen ca. 60 % : 40 %. Grundsétzlich an-
gestrebt ist eine gleichrangige Gewichtung beider Vergu-
tungsbestandteile. Die leistungsbezogenen Vergitungsbe-
standteile werden auf der Grundlage der vom Présidialaus-
schuss des Aufsichtsrats mit den Mitgliedern des Vorstands
abgeschlossenen Zielvereinbarungen und der Festlegung
der Zielerreichung durch den Préasidialausschuss nach Ab-
schluss des Geschéftsjahres festgelegt.

Unter der Voraussetzung, dass der Jahresabschluss der
Deutschen Telekom AG in der vorliegenden Form festge-
stellt wird, gilt Folgendes:

schliefiende auBerplanmaBige Abschreibung in Form einer
pauschalen Wertberichtigung in Hohe von 466 Mio. €, die
im Zuge der Strategie der Deutschen Telekom, sich be-
schleunigt von einem erheblichen Teil ihres Immobilienver-
mogens zu trennen, vorgenommen wurde. Diese nicht die
operative Geschaftstétigkeit der Segmente betreffende Wert-
berichtigung hat keinen Einfluss auf die interne Steuerung
der Segmente; sie ist nahezu ausschliefilicher Bestandteil
der in der Uberleitung ausgewiesenen Abschreibungen.

Die Verglitung der Mitglieder des Vorstands betrug im ver-
gangenen Geschaftsjahr insgesamt 14 478 818,28 €. Aktien-
optionen wurden den Mitgliedern des Vorstands im Ge-
schaftsjahr 2002 nicht zugeteilt. Flir ausgeschiedene Mit-
glieder des Vorstands und deren Hinterbliebene wurden
insgesamt 26 437 713,11 € aufgewendet. Auf Grund der im
Bericht des Aufsichtsrats an die Hauptversammlung 2003
beschriebenen Neuausrichtung des Konzernvorstands und
den damit verbundenen personellen Veranderungen auf
funf Vorstandspositionen, unter anderem der des Vorstands-
vorsitzenden, ist der hier ausgewiesene Betrag gegeniber
dem vergangenen Berichtszeitraum stark angestiegen.

Die im Rahmen der Umstrukturierung des Vorstands aufzu-
wendenden Betrége sind vom Unternehmen bereits am

28. November 2002 veroffentlicht worden. Die fiir laufende
Pensionen und Anwartschaften auf Pensionen dieses Perso-
nenkreises gebildeten Riickstellungen belaufen sich auf
38089883 €. Die Verpflichtungen, fir die keine Rick-
stellungen zu bilden waren, betragen 3 368 531 €.

Es wurden von der Gesellschaft keine Kredite an Vorstands-
mitglieder bzw. ehemalige Vorstandsmitglieder gewahrt.
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37 Ergebnisverwendungsvorschlag der

Deutschen Telekom AG.
Die Gewinn- und Verlustrechnung der Deutschen
Telekom AG schliefit mit einem Jahresfehlbetrag von
3001441 165,68 €. Unter Beriicksichtigung des Gewinn-
vortrags aus 2001 von 23273 899,97 € sowie der Ent-

nahme aus den Anderen Gewinnrlicklagen in Hohe von
2978167 265,71 € ergibt sich ein Bilanzgewinn in Héhe
von 0,00 €.

38 Erklarung gemaf § 161 AktG zum Deutschen
Corporate-Governance-Kodex.

Der Vorstand und der Aufsichtsrat haben gemafl § 161 AktG

die vorgeschriebene Erklarung abgegeben und den Aktio-

naren am 19. Dezember 2002 auf der Internetseite der

Deutschen Telekom AG zuganglich gemacht.

Die Entsprechenserklarung der bérsennotierten Tochterge-
sellschaft T-Online International AG wurde gegeniiber den
Aktionaren auf der Internetseite der T-Online International
AG zuganglich gemacht.

Bonn, den 17. Marz 2003

Deutsche Telekom AG
Der Vorstand

s

Kai-Uwe Ricke Dr. Karl-Gerhard Eick

fota -

Dr. Heinz Klinkhammer René Obermann

Pz 7’%

Josef Brauner Thomas Holtrop

Konrad F. Reiss
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Bestéatigungsvermerk
des Abschlusspriifers.

Wir haben den Konzernabschluss, bestehend aus Konzern-
Gewinn- und Verlustrechnung, Konzernbilanz, Konzern-
Kapitalflussrechnung, Entwicklung des Konzerneigenkapi-
tals und Konzernanhang einschlieilich Segmentberichter-
stattung, und den zusammengefassten Bericht tiber die
Lage der Deutschen Telekom AG und des Konzerns flir das
Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2002 geprtift.
Die Aufstellung von Konzernabschluss und Konzernlagebe-
richt nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften
liegt in der Verantwortung des Vorstands der Gesellschaft.
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns

durchgefiihrten Prifung eine Beurteilung tiber den Konzern-

abschluss und Uber den Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlussprifung nach § 317
HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafi-
ger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Pri-
fung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten
und VerstoBe, die sich auf die Darstellung des durch den
Konzernabschluss unter Beachtung der Grundséatze ord-
nungsmafiger Buchfiihrung und durch den Konzernlage-
bericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicher-
heit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshand-
lungen werden die Kenntnisse Uber die Geschéftstatigkeit
und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des
Konzerns sowie die Erwartungen iber mogliche Fehler be-
ricksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksam-
keit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsys-
tems sowie Nachweise flir die Angaben im Konzernabschluss
und Konzernlagebericht tiberwiegend auf der Basis von
Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung

der Jahresabschlisse der in den Konzernabschluss einbezo-
genen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungs-

kreises und der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidie-
rungsgrundsatze und der wesentlichen Einschétzungen
des Vorstands sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung
des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts. Wir
sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend
sichere Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Uberzeugung vermittelt der Konzernabschluss
unter Beachtung der Grundséatze ordnungsmaBiger Buch-
fihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns.
Der Bericht tiber die Lage der Gesellschaft und des Kon-
zerns gibt insgesamt eine zutreffende Vorstellung von der
Lage des Konzerns und stellt die Risiken der kinftigen
Entwicklung zutreffend dar.

Stuttgart/Frankfurt am Main, den 17. Mérz 2003
Ernst & Young AG

Deutsche Allgemeine Treuhand AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Stuttgart
(Prof. Dr. Pfitzer) (Hollweg)
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer

PwC Deutsche Revision
Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Frankfurt am Main

(Frings) (Laue)
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer



Der Konzernabschluss 185

Zusammenfassung der Unterschiede
zwischen den deutschen Rechnungs-
legungsgrundsitzen und US-GAAP.

Der Konzernabschluss der Deutschen Telekom wird nach
deutschen Rechnungslegungsgrundsétzen (im Folgenden
kurz: ,HGB") aufgestellt und unterscheidet sich in Ansatz,
Ausweis und Bewertung von den US-GAAP, wie in der nach-
folgenden Uberleitung zusammengefasst dargestellt. Eine
detailliertere Erérterung und Quantifizierung der wesent-

Konzerniiberschuss/(-fehlbetrag) nach HGB
Konzerniiberschuss/(-fehlbetrag) nach US-GAAP
Konzerneigenkapital nach HGB

Konzerneigenkapital nach US-GAAP

Die Unterschiede zwischen HGB und US-GAAP, die wesent-

liche Auswirkungen auf den Konzerniiberschuss/(-fehlbe-
trag) und auf das Konzerneigenkapital haben, werden nach-
stehend zusammengefasst. Weitere Unterschiede kdnnen
in der Zukunft auf Grund neuer Geschéftsvorfélle und/oder
durch die Anwendung neuer Rechnungslegungsstandards
entstehen.

Unterschiede in den Buchwerten von langlebigen
Vermdgensgegenstinden.

Bewertungsanpassungen Sachanlagen - In Vorperioden
wurden nach HGB aufierplanméfige Abschreibungen auf
Gegenstande des Anlagevermdgens vorgenommen, die

Gberwiegend unseren Immobilienbesitz betrafen. Fir Immo-

bilien, die als dauerhaft der Unternehmenstatigkeit dienend
eingestuft wurden (held and used), waren diese aufierplan-
maéfligen Abschreibungen nach US-GAAP nicht erforderlich.
Dadurch ergeben sich bei Grundstlicken und Gebauden
Unterschiede in den Buchwerten zwischen US-GAAP und
HGB. Diese Buchwertunterschiede fihren nach US-GAAP
zu einem hoheren Abschreibungsaufwand als nach HGB.
Dariiber hinaus beeinflussen diese Buchwertunterschiede
die Gewinne oder Verluste, die bei einem Verkauf von Im-
mobilien zu erfassen sind, in dem Umfang, in dem sie bei
verauBierten Vermogensgegenstanden auftreten.

lichen Unterschiede zwischen HGB und US-GAAP, die fur
unseren Konzernabschluss relevant sind, istim Anhang
(notes) zum US-GAAP Konzernabschluss (Ziffer 39 ff.) ent-
halten, der einen Bestandteil unseres Jahresberichts
»#Annual Report on Form 20-F* bildet und auf der Website
http://www.telekom.de eingesehen werden kann.

2002 2001 2000

in Mrd. € inMrd. € inMrd. €
(24,6) (3,5) 5,9
(22,0) 0,5 9,3
35,4 66,3 42,7
45,4 73,7 46,1

Sale and Leaseback von Immobilien - Im Zusammenhang
mit unserem Immobilienbesitz haben wir eine Reihe von
Sale-and-Leaseback-Transaktionen durchgeftihrt. Diese
Transaktionen fiihren nach HGB im Allgemeinen zu einer
Behandlung als Verkauf mit anschlieflender Riickanmietung
der entsprechenden Immobilien. Allerdings wurden diese
Transaktionen nach US-GAAP auf Grund der weitergehenden
Nutzung (contingent involvement) der Objekte als Finanzie-
rungs-Leasingvertrage bilanziert. Dies fiihrt nach US-GAAP
zur Erfassung von Zinsaufwand sowie Aufwand aus Abschrei-
bungen, wahrend nach HGB Gewinne/Verluste aus dem
Verkauf von Immobilien sowie Aufwand fir Mieten erfasst
werden.

Bewertungsunterschiede bei Geschéfts- oder Firmen-
werten sowie librigen Vermdégensgegenstianden - Die
Unterschiede zwischen HGB und US-GAAP in der Bestim-
mung des Gesamtkaufpreises bei einem Unternehmenser-
werb fiihrten zu Unterschieden hinsichtlich der Bewertung
der Geschafts- oder Firmenwerte, anderer immaterieller
Vermdgensgegenstande sowie Ubriger Vermdgensgegen-
stande. Kaufpreisunterschiede zwischen HGB und US-GAAP
entstehen auf Grund folgender Faktoren: Umfang der erwor-
benen Vermdgensgegenstiande, Bewertung ausgegebener
Aktien und Aktienoptionen (einschlieilich Aktien von Tochter-
gesellschaften, die im Rahmen von Unternehmenszusam-
menschliissen ausgegeben wurden), Bewertung von Ver-
mogensgegenstanden und Schulden (einschliefilich latenter




Steuern), Zeitpunkte fiir die Berechnung des gezahlten
Kaufpreises sowie der Zeitpunkt, zu dem eine Akquisition
als abgeschlossen gilt. Diese Unterschiede haben zu unter-
schiedlichen Aufwendungen fir Abschreibungen geflihrt.
Im Jahr 2002 hat sich die Bilanzierung der Geschéfts- oder
Firmenwerte und immateriellen Vermégensgegenstande
mit unbestimmbarer Nutzungsdauer nach US-GAAP dahin-
gehend geéndert, dass diese Vermdgensgegenstande nicht
langer planméflig abgeschrieben werden, sondern jahrlich
einem Werthaltigkeitstest zu unterziehen sind. Den jahrli-
chen Werthaltigkeitstest hat die Deutsche Telekom im drit-
ten Quartal 2002 abgeschlossen. Dementsprechend wur-
den nach US-GAAP auferplanméfliige Abschreibungen auf
Geschafts- oder Firmenwerte und immaterielle Vermogens-
gegenstande mit unbestimmbarer Nutzungsdauer vorge-
nommen, deren Hohe sich von den nach HGB ermittelten
aulerplanmaBigen Abschreibungen unterscheidet.

Bewertung von Handelsnamen - Auf Grund der Markenum-
stellung auf den T-Mobile Handelsnamen hat die Deutsche
Telekom nach HGB auflerplanméaBige Abschreibungen auf

immaterielle Vermégensgegenstande bei erworbenen Toch-

tergesellschaften vorgenommen. Diese aufierplanmafigen
Abschreibungen wurden nach US-GAAP nicht vorgenom-
men, da die Voraussetzungen flr eine Wertminderung (im-
pairment) nach US-GAAP nicht erfillt waren. Allerdings
wurde die Restnutzungsdauer verkiirzt und der Restbuch-
wert vollstandig wahrend des abgelaufenen Jahres abge-
schrieben.

Bilanzierung und Abschreibung von Mobilfunklizenzen -
Nach HGB werden Mobilfunklizenzen, hauptséchlich unsere
UMTS-Lizenzen in Europa und unsere Mobilfunklizenzen in
den USA, ab dem Erwerbszeitpunkt Giber deren erwartete
Nutzungsdauer planméaflig abgeschrieben. Nach US-GAAP
erfolgt die Abschreibung erst ab dem Zeitpunkt der Inbe-
triebnahme des Netzes. Dariiber hinaus werden die Fremd-
kapitalzinsen aus der Finanzierung des Aufbaus des Mobil-
funknetzes nach HGB aufwandswirksam erfasst, wohingegen
diese Zinsen nach US-GAAP wahrend des Aufbaus des
Mobilfunknetzes aktiviert und nach Inbetriebnahme tber die
erwartete Nutzungsdauer des Anlagegegenstandes abge-
schrieben werden. Auf Grund der aktivierten Fremdkapital-
zinsen sowie der spater einsetzenden Abschreibungen
ergeben sich nach US-GAAP héhere Buchwerte im Anlage-
vermogen unseres Mobilfunkbereiches. Nach Fertigstellung
der Netze werden keine weiteren Zinsaufwendungen akti-
viert und die entsprechenden Anschaffungskosten werden
Uber die erwartete Restnutzungsdauer ergebniswirksam
abgeschrieben. Den jahrlichen Werthaltigkeitstest hat die
Deutsche Telekom im dritten Quartal 2002 abgeschlossen.
Hieraus resultierend wurden nach US-GAAP auf3erplanma-
Bige Abschreibungen auf Mobilfunklizenzen vorgenommen,
deren Héhe sich von den nach HGB ermittelten aufierplan-
maBigen Abschreibungen unterscheidet.

Unterschiede bei Aktientransaktionen von
Tochtergesellschaften.

Effekte aus Verwasserungserlosen - Transaktionen, die
von konsolidierten Tochtergesellschaften oder assoziierten
Unternehmen unter Verwendung ihrer Anteilsrechte als
Zahlungsmittel durchgeflhrt werden, flihren unmittelbar zu
einer Reduzierung des prozentualen Anteilsbesitzes der
Deutschen Telekom. Nach HGB werden Verwésserungs-
erlése aus der Ausgabe von Aktien durch Tochtergesellschaf-
ten oder assoziierte Unternehmen gegen Bareinlagen er-
folgswirksam erfasst, wahrend Gewinne fiir im Rahmen von
unbaren Transaktionen ausgegebene Aktien (z. B. als Gegen-
wert flr den Erwerb eines Unternehmens) nicht realisiert
werden. Nach US-GAAP werden Verwasserungserldse so-
wohl aus Transaktionen in bar als auch aus unbaren Trans-
aktionen erfolgswirksam erfasst.

Unterschiede bei der Umsatzrealisierung.

Passive Rechnungsabgrenzungsposten - Umsatzerlose
werden nach HGB in der Periode realisiert, in der fir Waren-
lieferungen der Gefahrenlibergang erfolgt ist oder in der
Dienstleistungen vollstandig erbracht sind. Nach US-GAAP
werden bestimmte Bereitstellungs- und einmalige Entgelte
sowie die damit zusammenh&ngenden Einzelkosten (bis
zur Hohe der abgegrenzten Umsatze) abgegrenzt und Uiber
die voraussichtliche Dauer der Kundenbeziehung realisiert.
Darliber hinausgehende Einzelkosten werden zum Zeitpunkt
ihres Anfalls aufwandswirksam als Kundengewinnungs-
kosten erfasst. Darliber hinaus hat die Deutsche Telekom
Umsatze aus bestimmten anderen Vertrdgen nach US-GAAP
abgegrenzt und nimmt eine Umsatzrealisierung Uber die
Vertragslaufzeit vor.

Unterschiede bei Ertragsteuern.

Latente Steuern - Nach HGB werden auf temporare Diffe-
renzen aus der steuerbefreiten Zeit sowie auf quasi perma-
nente Differenzen keine latenten Steuern ermittelt. Nach
US-GAAP werden latente Steuern im Allgemeinen auf alle
temporaren Unterschiede gebildet, einschliefilich derjenigen
aus der steuerbefreiten Zeit. Darliber hinaus werden nach
US-GAAP - im Gegensatz zum HGB - auf zukinftig zu
erwartende Steuerminderungen aus der Anrechnung von
Verlustvortragen Steuerabgrenzungen gebildet.

Andere Unterschiede.

Neben den gebildeten latenten Steuern auf Bewertungs-
unterschiede zwischen HGB und US-GAAP haben weitere
Bilanzierungsunterschiede zwischen HGB und US-GAAP
Einfluss auf das Konzernergebnis: die Aktivierung von intern
entwickelter Software, unrealisierte Gewinne bei Wertpapie-
ren des Umlaufvermdgens, Abgrenzung von Gewinnen aus
Verkaufen von Beteiligungen, Asset-Backed-Securitizations,
Derivate und die Bilanzierung von Equity-Beteiligungen.
Dabei handelt es sich meist um Unterschiede, die jedes
Jahr erneut auftreten.





