Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung
zu Punkt 6 der Tagesordnung der Hauptversammiung
der Deutschen Telekom AG am 15, Mai 2006



Bericht des Vorstands zu Punkt 6 der Tagesordnung:
Bericht iiber den Ausschluss des Bezugsrechts bei
VerduBlerung eigener Aktien gemaft §§ 71 Abs. 1 Nr. 8,
186 Abs. 4 Satz 2 AktG sowie (iber den Ausschluss eines
etwaigen Andienungsrechts.

Tagesordnungspunkt 6 enthélt den Vorschlag, die Gesell-
schaft gemal § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG zu erméchtigen, bis zum
14, November 2009 insgesamit bis zu 436.131.899 Stiickak-
tien der Gesellschaft mit einem auf diese entfallenden Betrag
am Grundkapital von insgesamt bis zu € 1.116.497.917 44 -
das sind etwas weniger als 10 9% des Grundkapitals - zu
erwerben. Die derzeit bestehende, durch die Hauptversamm-
lung vom 3. Mai 2007 erteilte Erméchtigung zum Erwerb
eigener Aktien lauft am 2. November 2008 aus und soll daher
ersetzt werden. Die von der Hauptversammlung am 3, Mai
2007 beschlossene Erméchtigung zum Erwerb eigener Aktien
soll mit Wirksamwerden der neuen Erméchtigung enden; die
Ermachtigungen im Hauptversammlungsbeschiuss vom

3. Mai 2007 zur Verwendung erworbener eigener Aktien
bleiben davon unberiihrt.

Der Erwerb eigener Aktien kann auf Grundlage der neuen,
unter Punkt 6 der Tagesordnung der diesjahrigen Hauptver-
sammlung vorgeschlagenen Erméchtigung entweder Gber die
Bérse oder mittels eines an alle Aktionére gerichteten éffent-
lichen Kaufangebots erfolgen.

Erfolgt der Erwerb eigener Aktien mittels eines an alle Aktio-
nére gerichteten éffentlichen Kaufangebots, so kann nach der
vorgeschlagenen Ermachtigung, sofern die Gesamtzahl der
angedienten Aktien ein vom Vorstand festgelegtes Volumen
Uberschreitet, der Erwerb nach dem Verhéltnis der ange-
dienten Aktien (Andienungsquoten) erfolgen. Nurwenn im
Grundsatz ein Erwerb nach Andienungsquoten statt nach
Beteiligungsaquoten erfolgt, ldsst sich das Erwerbsverfahren
in einem wirtschaftlich verntinftigen Rahmen technisch ab-
wickeln. Darliber hinaus soll eine bevorrechtigte Annahme
geringer Stiickzahlen bis zu 100 Stick angedienter Aktien je
Aktionar vorgesehen werden kénnen, Diese Méglichkeit dient
zum einen dazu, kleine, in der Regel unwirtschaftliche Rest-
bestdnde und eine damit moglicherweise einhergehende
faktische Benachteiligung von Kleinaktiondren zu vermeiden,
Sie dient zum anderen auch der Vereinfachung der tech-
nischen Abwicklung des Erwerbsverfahrens. Schliefilich soll
in allen Fallen eine Rundung nach kaufmannischen Grund-
sétzen zur Vermeidung rechnerischer Bruchteile von Aktien
vorgesehen werden kdnnen. Insoweit kénnen namentlich die
Erwerbsguote und/ader die Anzahl der vam einzelnen andie-
nenden Aktiondr zu erwerbenden Aktien kaufmannisch so
gerundet werden, wie es erforderlich ist, um den Erwerb ganzer
Aktien abwicklungstechnisch darzustellen, In den vorgenann-
ten Féllen ist der Ausschluss eines etwaigen weiter gehenden
Andienungsrechts erforderlich und nach Uberzeugung des
Vorstands und des Aufsichtsrats aus den genannten Griinden
gerechtfertigt sowie gegeniiber den Aktionaren angemessen.

Die eigenen Aktien konnen nach der vorgeschlagenen Er-
machtigung von der Deutschen Telekom AG unmittelbar oder
mittelbar durch von der Deutschen Telekom AG im Sinn von

§ 17 AkiG abhéngige Konzernunternehmen oder durch Dritte
fir Rechnung der Deutschen Telekom AG oder fiir Rechnung
von nach § 17 AktG abhéngigen Konzernunternehmen der
Deutschen Telekom AG erworben werden.

Die Ermachtigung unter Punkt 6 der Tagesordnung sieht vor,
dass die erworbenen eigenen Aktien (iber die Bérse (lii. c)
der Ermichtigung) oder im Wege eines an alle Aktionare
gerichteten Angebots (lit. d) der Erméchtigung) wieder verdu-
fert werden kénnen. Die Deutsche Telekom AG soll allerdings
auch die Mdaglichkeit haben, eigene Aktien in anderer Weise
als Uiber die Borse oder durch ein Verkaufsangebot an alle
Aktionére gegen Barzahlung zu einem Preis zu verdufiern,
der den Bérsenpreis nicht wesentlich unterschreitet (lit, e) der
Ermachtigung). Zudem soll die Deutsche Telekom AG zurlck-
erworbene eigene Aktien zur Bérseneinfiihrung an solchen
auslandischen Borsenpldtzen verwenden kénnen, an denen
Aktien der Gesellschaft bisher nicht notiert sind (lit. f) der
Ermachtigung). Ferner soll die Gesellschaft die Mdglichkeit
haben, eigene Aktien zu erwerben, um sie Dritten im Rahmen
von Unternehmenszusammenschliissen oder im Rahmen des
Erwerbs von Unternehmen, Teilen von Unternehmen oder
Beteiligungen an Unternehmen, einschliefilich der Erhdhung
bestehenden Anteilsbesitzes, anbieten und/oder gewahren
zu kénnen (lit. g) der Erméchtigung). Dariiber hinaus soll die
Méglichkeit bestehen, eigene Aktien auch zur Erfillung von
Wandlungs- und/oder Optionsrechten bzw. -pflichten aus
Schuldverschreibungen zu verwenden, die die Gesellschaft
aufgrund der van der Hauptversammlung am 26. April 2005
unter Punkt 9 der Tagesordnung beschlossenen Erméachti-
gung unmittelbar oder durch eine (unmittelbare oder mittel-
bare) Mehrheitsbeteiligungsgesellschaft begibt (lit. h) der
Erméchtigung). Auierdem sieht die Erméchtigung vor, dass
erworbene Aktien Mitarbeitern der Deutschen Telekom AG
und der nachgeordneten verbundenen Unternehmen als
Belegschaftsaktien angeboten undfoder gewéhrt werden
kénnen (lit. i) der Erméachtigung). Die Deutsche Telekom AG soll
schliefllich eigene Aktien auch ohne erneuten Beschluss der
Hauptversammlung einziehen konnen (lit. ) der Ermachtigung).

Die Félle eines Bezugsrechtsausschlusses sind in lit. k) der
vorgeschlagenen ErméAchtigung angeflihrt, Danach ist das
Bezugsrecht der Aktion&re ausgeschlossen, soweit der Vorstand
Aktien der Deutschen Telekom AG gemafl den Ermachtigungen
nach lit. ¢}, €), f), g), h) und i) verwendet. Zu den genannten
Féllen eines Bezugsrechtsausschlusses im Einzelnen:

Zu lit. ¢) der Ermachtigung:

Verduflert der Vorstand eigene Aktien Gber die Bérse, besteht
kein Bezugsrecht der Aktionare. Nach § 71 Abs. 1 Nr, 8 Satz 4
AktG genligt die Verduflerung eigener Aktien tber die Bérse -
ebenso wie deren Erwerb Uiber die Bérse - dem Gleichbe-
handlungsgrundsatz des § 53a AktG.

Zu lit. e) der Erméachtigung:

Der Varstand soll entsprechend § 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5 AktG
in Verbindung mit § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ermachtigt sein,
zurlickerworbene Aktien der Deutschen Telekom AG mit
einem auf diese entfallenden Anteil am Grundkapital von
héchstens 10 9% mit Zustimmung des Aufsichtsrats unter
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre in anderer Weise
als Ober die Borse oder durch ein Angebot an alle Aktionare
gegen Barzahlung zu einem Preis zu verduflern, der den
Bérsenpreis von Aktien der Gesellschaft gleicher Ausstattung
zum Zeitpunkt der Verdufierung nicht wesentlich unterschrei-
tet. Der Preis, zu welchem zuriickerworbene eigene Aktien an
Dritte verdufiert werden, darf in keinem Fall den bei der Eroff-
nungsauktion ermittelten Kurs im Xetra-Handel (oder Nachfol-



gesystem) der Deutsche Borse AG am Tag der verbindlichen
Abrede mit dem Dritten um mehr als 5 9 unterschreiten. Das
ergibt sich aus lit. |) der Ermachtigung. Wird an dem betref-
fenden Tag ein solcher Kurs nicht ermittelt oder ist er zum
Zeitpunkt der verbindlichen Abrede mit dem Dritten noch
nicht ermittelt, ist stattdessen der zuletzt ermittelte Schluss-
auktionskurs der Aktie der Deutschen Telekom AG im Xetra-
Handel [oder Nachfolgesystem) der Deutsche Borse AG mafl-
geblich. Die endgliltige Festlegung des Verdufierungspreises
fur die eigenen Aktien erfolgt zeitnah vor der Verdulierung
der eigenen Aktien.

Diese Maglichkeit der Verauierung zurlickerworbener eigener
Aktien gegen Barzahlung unter Ausschluss des Bezugsrechts
dient dem Interesse der Gesellschaft an der Erzielung eines
bestmdglichen Preises bei Verdufierung der eigenen Aktien,
Diein § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG vorgesehene Méglichkeit des
Bezugsrechtsausschlusses versetzt die Gesellschaft in die Lage,
sich aufgrund der jeweiligen Borsenverfassung bietende
Chancen schnell und flexibel sowie kostenglnstig zu nutzen.
Der durch eine markinahe Preisfestsetzung erzielbare Verau-
flerungserlds fiihrt in der Regel zu einem deutlich hheren
Mittelzufluss als im Falle einer Aktienplatzierung mit Bezugs-
recht und damit zu einer gréftméglichen Zuflhrung von Eigen-
mitteln. Durch den Verzicht auf die zeit- und kostenaufwendige
Abwicklung des Bezugsrechts kann zudem der Eigenkapital-
bedarf aus sich kurzfristig bietenden Marktchancen zeitnah
gedeckt werden und es kénnen zudem zusétzliche Aktionérs-
gruppen im In- und Ausland gewonnen werden.

Zwar gestattet § 186 Abs. 2 Satz 2 AktG eine Verdffentlichung
des Bezugspreisas bis spatestens drei Tage vor Ablauf der
Bezugsfrist. Angesichits der Volatilitat an den Aktienmarkien
besteht aber auch in diesem Fall ein Marktrisiko, namentlich
gin Kursanderungsrisiko, iber mehrere Tage, das zu Sicher-
heitsabschidgen bei der Festlegung des Verduflerungspreises
und so zu nicht marktnahen Konditionen fihren kann. Zudem
kann die Gesellschaft bei Einraumung eines Bezugsrechts
wegen der Lange der Bezugsfrist nicht kurzfristig auf glinstige
Marktverhaltnisse reagieren.

Diese Maglichkeit zur Veraufierung eigener Aktien unter
optimalen Bedingungen und ohne nennenswerten Bezugs-
rechtsabschlag ist fur die Gesellschaft insbesondere deshalb
von Bedeutung, weil sie in ihren sich schnell verandernden
sowie in neuen Markten Marktchancen schnell und flexibel
nutzen kénnen muss. Hierzu kann eine kurzfristige Aufnahme
von Eigenkapital erforderlich oder zumindest sinnvoll sein.

Die vorgeschlagene Erméchtigung beschrénkt sich auf ins-
gesamt hochstens 10 % des Grundkapitals der Gesellschaft.
Mafigeblich ist dabei im Grundsatz das Grundkapital der
Gesellschaft zum Zeitpunkt der Beschlussfassung der Haupt-
versammlung am 15. Mai 2008. Sollte sich das Grundkapital -
etwa durch eine Einziehung zuriickerworbener eigener Aktien -
verringern, so ist die Hohe des Grundkapitals im Zeitpunkt
der Verufierung der Aktien mafigeblich. Das Ermachtigungs-
volumen soll sich um den anteiligen Betrag am Grundkapital
verringern, der auf Aktien entf4llt oder auf den sich Wandlungs-
und/oder Optionsrechte bzw. -pflichten aus Schuldverschrei-
bungen beziehen, die seit Beschlussfassung der Hauptver-
sammlung vom 15. Mai 2008 in unmittelbarer, entsprechen-
der oder sinngeméafer Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG ausgegeben oder veraufiert worden sind. Auf diese
Weise soll gewahrleistet werden, dass die in § 186 Abs. 3

Satz 4 AktG vorgesehene 10%-Grenze unter Beriicksichti-
gung aller Erméchtigungen mit der Méglichkeit des Bezugs-
rechtsausschlusses nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG eingehalten
wird. Durch den so beschrankien Umfang der Erméachtigung
sowie dadurch, dass sich der Verauflerungspreis fir die zu
gewshrenden eigenen Aktien am Borsenkurs zu orientieren
hat, werden die Vermbgens- wie auch die Stimmrechtsinteres-
sen der Aktionare bei der Verdufierung eigener Aktien an Dritte
unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare auf der Grund-
lage der Regelung des § 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5 AktG in Verbin-
dung mit § 186 Abs, 3 Satz 4 AkiG angemessen gewahrt.

Zu lit. f) der Ermachtigung:

Das Bezugsrecht der Aktiondre soll zudem ausgeschiossen
sein, soweit der Vorstand die zurGckerworbenen Aktien der
Deutschen Telekom AG mit Zustimmung des Aufsichtsrats
zur Einfuhrung von Aktien der Gesellschaft an auslandischen
Borsen verwendet, an denen Aktien der Gesellschaft bisher
nicht notiert sind. Die Deutsche Telekom AG steht auf den
internationalen Kapitalmarkten in einem starken Wettbewerb.
Fir die zuktnftige geschaftliche Entwicklung sind eine ange-
messene Ausstattung mit Eigenkapital und die Mdglichkeit,
jederzeit zu angemessenen Bedingungen Eigenkapital am
Markt zu erhalten, von (berragender Bedeutung. Daher ist
die Deutsche Telekom AG bemuht, die Aktionarsbasis auch
im Austand zu verbreitern und eine Anlage in Aktien der
Geselischaft attraktiv zu gestalten, Die Deutsche Telekom AG
braucht die Méglichkeit, die grofien Kapitalmarkte der Welt
erschlieflen zu kbnnen, Der Preis, zu dem zurickerworbene
eigene Aktien an auslandischen Borsen eingeflhrt werden,
darf den bei der Erdffnungsauktion ermittelten Kurs im Xetra-
Handel (oder Nachfolgesystem) der Deutsche Borse AG am
Tag der Bérseneinfihrung keinesfalls um mehr als 5 % unter-
schreiten. Das ergibt sich aus lit. I) der Erméchtigung. Wird an
dem betreffenden Tag ein solcher Kurs nicht ermittelt oder ist er
zum Zeitpunkt der Bérseneinfuhrung noch nicht ermittelt, ist
statidessen der zuletzt ermittalte Schlussauktionskurs der Aktie
der Deutschen Telekom AG im Xetra-Hande! (oder Nachfolge-
system) der Deutsche Bérse AG mafigeblich.

Zu lit. g) der Erméchtigung:

Das Bezugsrecht der Aktionare soll ferner ausgeschlossen
sein, soweit der Varstand die zurlGckerworbenen Aktien der
Deutschen Telekom AG mit Zustimmung des Aufsichtsrats
Dritten im Rahmen von Unternehmenszusammenschlissen
ader im Rahmen des Erwerbs von Unternehmen, Unterneh-
mensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen, einschliefi-
lich der Erhéhung bestehenden Anteilsbesitzes, anbietet und/
oder gewahrt. Die Deutsche Telekom AG steht im nationalen
und globalen Wettbewerb. Sie muss daher jederzeit in der
Lage sein, auf den nationalen und internationalen Mérkten
schnell und flexibel handeln zu kénnen. Dazu gehort auch die
Maglichkeit, sich zur Verbesserung der Wetibewerbsposition
mit anderen Unternehmen zusammenzuschlieben oder Unter-
nehmen, Unternehmensteile und Beteiligungen an Unterngh-
men zu erwerben. Dies schliefit auch die Erhéhung der Betel-
ligung an Konzernunternehmen ein.

Die im Interesse der Aktionare und der Gesellschaft optimale

Umsetzung dieser Méglichkeit besteht im Einzelfall darin, den
Unternehmenszusammenschluss oder den Erwerb von Unter-
nehmen, Unternehmensteilen oder Unternehmensbeteiligun-

gen unter Gewdhrung von Aktien der erwerbenden Gesell-



schaft durchzufiihren. Die Praxis zeigt zudem, dass sowohl
auf den internationalen als auch auf den nationalen Markten
als Gegenleistung fir attraktive Akquisitionsobjekte haufig die
Verschaffung von Aktien der erwerbenden Gesellschaft ver-
langt wird. Aus diesem Grund muss der Deutschen Telekom AG
die Maglichkeit erdfinet werden, eigene Aktien zur Verfligung
zu haben, um diese als Gegenleistung im Rahmen von Unter-
nehmenszusammenschlissen oder im Rahmen des Erwerbs
von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an
Unternehmen anbieten und gewéhren zu kénnen. Dem dient
zum einen das Genehmigte Kapital 2004 nach § 5 Abs. 2 der
Satzung der Deutschen Telekom AG. Dardber hinaus soll aber
auch die Maglichkeit bestehen, zurlickerworbene eigene
Aktien als Akquisitionswihrung zu verwenden.

Die vorgeschlagene Erméchtigung soll der Deutschen Telekom AG
den notwendigen Spietraum geben, sich bietende Gelegenheiten
zu Unternehmenszusammenschlissen und zum Erwerb von
Unternehmen, Unternehmensteilen und Unternehmensbeteili-
gungen flexibel ausnutzen zu kdnnen und dabei auch ohne
Durchfuhrung einer - wegen des Erfordernisses der Handelsre-
gistereintragung zeitaufwendigeren - Kapitalerhdhung in geeig-
neten Fallen eigene Aktien als Gegenleistung zu gewéhren. Um
salche Transaktionen schnell und mit der gebotenen Flexibilitat
durchfuhren zu kdnnen, ist es erforderlich, dass der Vorstand zur
Gewihrung eigener Aktien unter Ausschiuss des Bezugsrechts
der Aktiondre mit Zustimmung des Aufsichtsrats ermachtigt wird.

Konkrete Plane, diese Ermachtigung zu nutzen, bestehen der-
zeit nicht. Der Vorstand wird jeweils im Einzelfall prifen, ob er
von dieser Ermachtigung zur Verwendung eigenar Aktien unter
Bezugsrechtsausschluss Gebrauch machen soll, wenn sich
Moglichkeiten zu Unternehmenszusammenschliissen oder
zum Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen cder Be-
teiligungen an Unternehmen konkretisieren, Er wird die Er-
machtigung nur dann ausnutzen, wenn er zu der Uberzeugung
gelangt, dass der Zusammenschluss oder Erwerb unter Uber-
tragung von Aktien der Deutschen Telekom AG im wohlver-
standenen Interesse der Geselischaft liegt.

Zu lit. h) der Erméchtigung:

Dariiber hinaus soll die Méglichksit bestehen, die zuriicker-
worbenen Aktien auch zur Erfullung von Wandlungs- und/
oder Optionsrechten bzw, -pflichten aus Schuldverschreibun-
gen zu verwenden, die die Gesellschaft aufgrund der von der
Hauptversammlung am 26. April 2005 unter Punkt @ der Tages-
ordnung beschlossenen Erméchtigung unmittelbar oder
durch eine {unmittelbare oder mittelbare) Mehrheitsbeteili-
gungsgesellschaft begibt. Zur Erfillung der sich aus diesen
Schuldverschreibungen ergebenden Rechte auf den Bezug
von Aktien der Gesellschaft kann es bisweilen zweckméflig
sein, an Stelle einer Kapitalerhthung ganz oder teilweise
eigene Aktien einzusetzen; denn insoweit handelt es sich um
ein geeignetes Mittel, um einer Verwasserung des Kapitalbe-
sitzes und des Stimmrechts der Aktiondre entgegenzuwirken.
wie sie in gewissem Umfang bei der Erflllung dieser Rechte
mit neu geschaffenen Aktien eintreten kann. Die Erméachti-
gung sieht daher die Moglichkeit einer entsprechenden Ver-
wendung der eigenen Aktien vor. Insoweit soll das Bezugs-
recht der Aktionére ebenfalls ausgeschlossen sein.

Der von der Hauptversammlung am 26. April 2005 unter
Punkt 9 der Tagesordnung gefasste Erméchtigungsbeschluss
kann als Bestandteil der notariellen Niederschrift dber diese

Hauptversammlung beim Handelsregister in Bonn eingese-
hen werden. Er ergibt sich zudem aus der Einladung zur
ordentlichen Hauptversammlung vom 26. April 2005, die im
elektronischen Bundesanzeiger unter dem 15. Marz 2005
verdffentlicht ist, Der Wortlaut des Erméchtigungsbeschlusses
liegt seit der Einberufung der diesjahrigen Hauptversamm-
lung in den Geschaftsraumen der Deutschen Telekom AG am
Sitz der Gesellschaft in 53113 Bann, Friedrich-Ebert-Allee 140,
sowie wahrend der Hauptversammiung zur Einsichtnahme
der Aktiondre aus und ist ferner auf der Internetseite der
Deutschen Telekom AG unter

http://www.telekom.com
veroffentlicht.
Zu lit. i) der Ermachtigung:

Der Vorstand soil aullerdem erméchtigt werden, die zurlcker-
worbenen Aktien Mitarbeitern der Deutschen Telekom AG und
der nachgeordnaten verbundenen Unternehmen anzubieten
und/oder zu gewahren (Belegschaftsaktien). Die zurlickerwor-
benen Aktien kénnen dabei auch einem Kreditinstitut oder
einem anderen die Voraussetzungen des § 186 Abs. 5 Satz 1
AkiG erfullenden Unternehmen Ubertragen werden, das die
Aktien mit der Verpflichtung Ubernimmt, sie ausschlieflich zur
Gewahrung von Belegschaftsaktien zu verwenden. Der Vor-
stand kann die als Belegschaftsaktien zu gewahrenden Aktien
auch im Wege von Wertpapierdarlehen von einem Kreditinsti-
tut oder einem anderen die Voraussetzungen des § 186 Abs,
A Satz 1 AkiG erfiillenden Unternehmen beschaffen und die
zurlickerworbenen Aktien zur Rickfihrung dieser Wertpapier-
darlehen verwenden.

Das Bezugsrecht der Aktionére soll insoweit ausgeschlossen
sein. Die Deutsche Telekom AG soll in der Lage sein, die
Beteiligung der Mitarbeiter am Unternehmen durch die Ge-
wahrung von Belegschaftsaktien zu férdern. Die Gewahrung
von Belegschaftsaktien dient der Integration der Mitarbeiter,
erhoht die Bereitschalt zur Ubernahme von Mitverantwortung
und die Bindung der Belegschaft, Die Gewahrung von Beleg-
schaftsaktien liegt damit im Interesse der Gesellschaft und
ihrer Aktionare, Sie ist vom Gesetzgeber gewlnscht und wird
vom Gesetz in mehrfacher Weise erleichtert. Bei der Gewah-
rung der Aktien kann eine bei Belegschafisaktien dbliche
Verglinstigung gewahrt werden.

Die Gewahrung der zurlickerworbenen Aktien als Belegschatts-
aktien kann dabei gegen Barzahlung, aber auch gegen Sachleis-
tung, namentlich gegen Ubertragung von Geldforderungen, die
Mitarbeitern aus einer ihnen eingerdumten Gewinnbeteiligung
zustehen (vgl, § 205 Abs. 5 AktG), erfolgen.

Neben einer unmittelbaren Gewahrung der Aktien an die Mit-
arbeiter soll es auch maglich sein, dass die Aktien von einem
Kreditinstitut oder einem anderen die Voraussetzungen des

§ 186 Abs. 5 Satz 1 AkiG erfiillenden Unternehmen mit der Ver-
pflichtung Ubernommen werden, sie ausschlieflich zur Gewah-
rung von Belegschaftsaktien zu verwenden. Die Gewéhrung der
Aktien an die Mitarbeiter erfolgt dann unter Zwischenschaltung
des die Aktien ubernehmenden Unternehmens. Durch diese
Verfahrensweise kann die Abwicklung eines Angebots van
Belegschaftsaktien erleichtert werden, etwa indem sie mag-
lichst weitgehend einem Kreditinstitut tberlassen wird. Dane-
ben soll es auch zulissig sein, dass die Belegschaftsaktien im



Wege von Wertpapierdarlehen von einem Kreditinstitut oder
einem anderen die Voraussetzungen des § 186 Abs. 5 Satz 1
AkiG erfullenden Unternehmen beschafft und die zuriicker-
worbenen Aktien zur Rickfihrung dieser Wertpapierdarlehen
verwendet werden, Die Beschaifung der den Mitarbeitern zu
gewahrenden Aktien mittels Weripapierdarlehen ermdglicht
ebenfalls, die Abwicklung eines Angebots von Belegschaftsak-
tien zu erleichtern. Insbesondere ist es so mdglich, genau die
Aktienmenge zuriickzuerwerben, die fir die Gewahrung von
Belegschaftsaktien in einem bestimmten Zeitpunkt erforderlich
ist. Die im Rahmen der vorstehenden Erméchtigung erworbenen
Aktien sollen daher nicht nur zur Gewahrung an die Mitarbeiter
selbst, sondern auch dazu verwendet werden kénnen, die
Anspriche von Darlehensgebern auf Darlehensriickfihrung zu
erfillen. Im wirtschaftlichen Ergebnis werden die neuen Aktien
auch hier zur Gewahrung an die Mitarbeiter verwendet,

Zwar kann auch das Genehmigte Kapital 2006 nach § 5

Abs. 3 der Satzung fur die Gewahrung von Aktien an Mitar-
beiter der Deutschen Telekom AG und der nachgeordneten
verbundenen Unternehmen sowie zur Ruckfuhrung entspre-
chender Wertpapierdarlehen verwendet werden. Zur Errei-
chung einer méglichst groflen Flexibilitat und Kosteneffizienz
soll jedoch auch die Maglichkeit bestehen, Aktien auf der
Grundlage von § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG zurlckzuerwerben und
die zuriickerworbenen Aktien Mitarbeitern anzubieten und/
oder zu gewahren, Dies kann insbesondere dann, wenn fir
ein Belegschaftsaktienprogramm nur geringe Aktienstick-
zahlen benétigt bzw. zusétzlich bendtigt werden sallten, wirt-
schaftlicher sein als die mit einem gewissen Aufwand verbun-
dene Durchfiihrung einer Kapitalerhshung und die Zulassung
von Aktien aus derm Genehmigten Kapital 2006.

Unabhangig von der Erméchtigung unter lit. i) besteht die
Méglichkeit, Aktien auf der Grundiage von § 71 Abs. 1 Nr. 2
AktG ohne Ermachtigung der Hauptversammlung zurlickzu-
erwerben und die zurickerworbenen Aktien Mitarbeitern zum
Bezug anzubieten. Ein Ruckerwerb auf der Grundlage von

§ 71 Abs. 1 Nr. 2 AktG unerfalit jedoch nicht der einen Insider-
verstof und eine Marktmanipulation von Gesetzes wegen
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ausschliefienden ,Safe-Harbour*-Privilegierung nach Mafi-
gabe der Vorschriften der Verordnung (EG) Nr. 227372003
der Kommission vom 22, Dezember 2003 zur Durchfihrung
der Richtlinie 2003/6/EG des Europiischen Parlaments und
des Rates - Ausnahmeregelungen fur Riickkaufprogramme
und Kursstabilisierungsmafinahmen (ABI. EU Nr. L 336 S. 33).
Um Aktien zur Gewahrung von Belegschaftsaktien unter Inan-
spruchnahme der genannten Safe-Harbour-Privilegierung er-
werben und gewahren zu kéinnen, ist daher eine entsprechende
Erméchtigung durch die Hauptversammilung erforderlich,

Zum Bezugsrechtsausschluss fir Spitzenbetrige gemaf
lit. k) der Ermachtigung:

Der Vorstand soll schliefilich berachtigt sein, bal Verduflerung
der eigenen Aktien im Rahmen eines Verkaufsangebots an
die Aktiondre der Gesellschaft das Bezugsrecht der Aktionare
mit Zustimmung des Aufsichtsrats flir Spitzenbetrage auszu-
schliefen. Die Moglichkeit des Ausschlusses des Bezugs-
rechts fiir Spitzenbetrage dient dazu, ein technisch durchfihr-
bares Bezugsverhaltnis darzustellen. Die als freie Spitzen vom
Bezugsrecht der Aktionare ausgeschlossenan eigenen Aktien
werden entweder durch Verkauf an der Borse oder in sonstiger
Weise bestmdglich fir die Gesellschaft verwertet. Der mog-
liche Verwésserungseaffekt ist aufgrund der Beschrénkung auf
Spitzenbetrage gering.

Bei Abwagung aller genannten Umstande halten Vorstand und
Aufsichtsrat den Ausschluss des Bezugsrechts in den genann-
ten Fallen aus den aufgezeigten Grinden fir sachlich gerecht-
fertigt und gegentiber den Aktionaren fir angemessen. Der
Vorstand wird der Hauptversammlung (ber die Einzelheiten
giner Ausnutzung der Erméchtigung zum Rlckerwerb sigener
Aktien bernichten.

Bonn, im April 2008
Deutsche Telekom AG

er Vorstand
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as Sattelberg (



